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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

AKkkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu'na

AKkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. (“Akk6k”), bagh ortakliklar: ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir
tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve 6nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile diger aciklayici notlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi bu konsolide finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak sunumundan ve bunun i¢in konsolide
finansal tablolarin usulstizliik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhgliklar icermeyecek bigimde
hazirlanmasini saglamak amaciyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Denetg¢i'nin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Denetim ¢aligmalarimiz Uluslararas: Denetim Standartlari'ma uygun olarak
yapilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve denetimin, konsolide finansal tablolarda
onemli bir hata bulunmadig1 hususunda makul bir giivence saglamak iizere planlanarak
yiiriitiillmesini gerektirmektedir.

Denetim, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve aciklamalarla ilgili destekleyici kanit toplamak
amaciyla, denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Denetim tekniklerinin se¢imi,
konsolide finansal tablolarin, hata veya hileden kaynaklanip kaynaklanmadig1 hususu da dahil
olmak iizere, 6nemli 6l¢lide yanlis diizenleme icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, denet¢inin kanaatine gore yapilir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin
konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde
bulundurulmakla birlikte, amac i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, mevcut
kosullarin gerektirdigi denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, aynm1 zamanda isletme yonetimi
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makulliigiiniin yaninda konsolide finansal tablolarin genel sunus seklinin degerlendirilmesini de
icermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.

Basaran Nas Bagunsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. a member of PricewaterhouseCoopers
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat 9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
www.pwc.com/tr Telephone: +90 (212) 326 6060 Facsimile: +90 (212) 326 6050
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Goriis

5. Goriigliimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Akk6k Sanayi Yatinm ve Gelistirme A.S.,
bagl ortakliklar ve miigterek yonetime tabi ortakliklarinin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayn: tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlarim, Uluslararas:
Finansal Raporlama Standartlari'na uygun olarak, tiim énemli taraflanyla, dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Goriisiimiizii Etkilemeyen Husus

6. Goriigiimiizii etkilememekle beraber, 2.2 no’lu konsolide finansal tablo dipnotunda belirtildigi
iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar ana ortaklik Akkok, bagh ortakliklar: ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarim igermektedir. Bagh ortakliklar; Akkok'iin, mali ve isletme
politikalarini kontrol etme giiciine sahip olduklan sirketleri ifade eder. Is bu kontrol, (i) Akkék ve
baglh ortakliklarinin sahip olduklan hisselere ait oy haklar (ii) Akkék'iin oy tercihi dogrultusunda
kullanacaklarim beyan eden Dingkék Ailesi'nin bazi iiyelerinin ve iligkili hissedarlanmin oy haklan
ve (iii) sadece bahsi gegen aile iiyeleri ve iligkili hissedarlar tarafindan kontrol edilen sirketlere ait
hisselerin oy haklarinin, Akkok'iin oy tercihi dogrultusunda birlikte kullamilmas: vasitasiyla
saglanmaktadir. Miigterek yonetime tabi ortakliklar, Akkok ve bagh ortakhiklarinin bir veya daha
fazla sayrdaki taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve s6zlegme ile ekonomik bir faaliyetin
beraberce iistlenildigi sirketlerdir. Akkék bu girketler iizerindeki miisterek kontrolii, kendisinin
dogrudan yada dolayh olarak sahip oldugu hisselerden ve/veya Dingkdk Ailesi'nin oy haklarim
Akkok'iin oy tercihi dogrultusunda kullanacaklarin beyan eden bazi iiyelerinin sahip oldugu paylara
ait oy haklarini onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. ilisikteki konsolide
finansal tablolarda, Dingkok Ailesi ilyelerinin sahip oldugu hisseler vasitasiyla olugan paylar, ana
ortakhk dis1 paylar olarak gosterilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a prembay of

ricewaterhouseCoopers

sel, SMMM

Istanbul, 13 Mayis 2013
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 2012 2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 1.698.417 1.722.282
Nakit ve nakit benzerleri 7 554.690 423.532
Ticari alacaklar 8 529.466 593.591
Mliskili taraflardan alacaklar 9 204.838 101.718
Finansal varliklar 10 10.613 10.705
Stoklar 11 264.144 383.152
Diger donen varliklar 18 134.666 209.584
Duran Varhklar 2.367.858 2.328.073
Ticari alacaklar 8 12.843 24.450
Finansal varliklar 10 47.736 31.269
Finansal yatinmlar 12 14.672 8.361
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlar 13 26.394 26.877
Stoklar 6.524 -
Yatirim amagli gayrimenkuller 14 434.384 450.701
Maddi duran varliklar 15 1.274.694 1.308.704
Maddi olmayan duran varliklar 16 202.493 215.966
Serefiye 17 173.075 173.075
Ertelenmis vergi varligi 22 15.087 13.379
Diger duran varliklar 18 159.956 75.291
TOPLAM VARLIKLAR 4.066.275 4.050.355

1 Ocak - 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar,
Yonetim Kurulu tarafindan13 Mayis 2013 tarihinde onaylanmistir.

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 2012 2011

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.306.625 1.358.723
Ticari borgclar 20 358.558 368.400
Mliskili taraflara borglar 9 22.306 87.937
Finansal borglar 19 710.406 567.433
Tirev finansal araclar 21 4.875 2.153
Vergi ylikimliligi 22 17.390 10.957
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 18 193.090 321.843
Uzun Vadeli Yukumlilukler 921.915 1.102.639
Ticari borglar 20 23.681 23.113
Finansal borglar 19 777.299 961.202
Tirev finansal araclar 21 10.289 10.588
Calisanlara saglanan

faydalara iligkin karsiliklar 23 34.003 30.100
Ertelenmis vergi yukimliiligii 22 28.628 42.078
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 18 48.015 35.558
Toplam Yukumlaltakler 2.228.540 2.461.362
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 24 13.098 13.098
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 24 168.630 168.630
Toplam sermaye 181.728 181.728
Finansal yatirimlar deger artis fonu 7.401 1.404
Finansal riskten korunma fonu (12.080) (9.665)
Yabanci para gevrim farklari 534 1.598
Birikmig karlar 791.784 649.246
Toplam Ana Ortakhiga

Ait Ozkaynaklar 969.367 824.311
Ana Ortakhik Dis1 Paylar 868.368 764.682
Toplam Ozkaynaklar 1.837.735 1.588.993
TOPLAM KAYNAKLAR 4.066.275 4.050.355

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 2012 2011

Surdurilen Faaliyetler
Satig gelirleri, net 26 2.919.591 2.665.671
Satiglarin maliyeti (-) 27 (2.523.875) (2.226.983)
Brit kar 395.716 438.688
Genel yonetim giderleri (-) 28 (142.084) (140.815)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29 (64.729) (68.814)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (5.667) (5.296)
Diger faaliyet gelirleri, net 30 182.157 15.990
Faaliyet kar1 365.393 239.753
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarmdaki paylar 13 6.622 7.485
Finansal gelirler 31 287.033 387.305
Finansal giderler 32 (266.958) (540.660)
Vergi 6ncesi kar 392.090 93.883
Vergi gideri 22 (89.966) (23.056)
Surdurilen faaliyetlerden elde edilen kar 302.124 70.827
Durdurulan faaliyetlerden elde edilen vergi sonrasi

donem zarari (123) (1.190)
Net donem kari 302.001 69.637
Diger kapsamh gelir/(gider):
Yabanci para ¢evrim farklari (2.688) 1.598
Tirev finansal araclar makul

deger degisimleri (1.688) (4.864)
Finansal yatinm deger artiglari/(azalislari) 5.997 (3.980)
Toplam kapsamh gelir 303.622 62.391
Net donem karmin dagilima:
Ana ortaklik paylari 143.193 5.760
Ana ortaklik dig1 paylar 158.808 63.877
Toplam net donem kari 302.001 69.637
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:
Ana ortaklik paylart 145.711 (1.486)
Ana ortaklik dis1 paylar 157.911 63.877
Toplam kapsamh gelir 303.622 62.391

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Sermaye Finansal Finansal

. enflasyon yatirnmlar riskten Yabanci Ana

Odenmis diizeltmesi deger artis korunma para ¢evrim Birikmis ortaklik dis1 Toplam

sermaye farklar: fonu fonu farklarn karlar Toplam paylar o6zkaynaklar
1 Ocak 2011 tarihindeki bakiyeler 13.098 168.630 5.384 (4.801) - 641.461 823.772 674.636 1.498.408
Sermaye artisindaki ana ortaklik dis1 paylar - - - - - - - 64.786 64.786
Temettt 6demeleri - - - - - - - (38.617) (38.617)
Konsolidasyon kapsamindaki

degisiklikler (Not 2.2) - - - - - 2.025 2.025 - 2.025

Toplam kapsaml gelir - - (3.980) (4.864) 1.598 5.760 (1.486) 63.877 62.391
31 Arahik 2011 tarihindeki bakiyeler 13.098 168.630 1.404 (9.665) 1.598 649.246 824.311 764.682 1.588.993
1 Ocak 2012 tarihindeki bakiyeler 13.098 168.630 1.404 (9.665) 1.598 649.246 824.311 764.682 1.588.993
Temettd 6demeleri - - - - - (655) (655) (54.225) (54.880)
Toplam kapsamli gelir - - 5.997 (2.415) (1.064) 143.193 145.711 157.911 303.622
31 Aralik 2012 tarihindeki bakiyeler 13.098 168.630 7.401 (12.080) 534 791.784 969.367 868.368 1.837.735

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN

YILLARA AIT KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Notlar 2012 2011

Durdurulan faaliyetler dahil vergi 6ncesi konsolide kar 392.090 93.703
Vergi oncesi konsolide kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan

net nakit mutabakat icin gerekli diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 14,15, 16 96.440 93.768
Calisanlara saglanan faydalar karsilig 23 8.810 8.682
Aktiieryal kayip 23 385 826
Faiz gideri 32 57.950 56.477
Faiz geliri 31 (43.557) (30.654)
Stok deger diisiikltigii karsilik /gideri /(iptali). net 11 1.003 (2.981)
Ticari alacaklar deger diisiikliigii karsilik (iptali)/gideri, net 8 (1.506) 18.436
Ozkaynak yontemine gore degerlenen

yatirimlardan saglanan kar 13 (6.622) (7.485)
Gergeklesmeyen kur fark: gideri (14.946) 204.022
Sabit kiymet satis kar1 30 (72.321) (5.911)
Yatirim amacli gayrimenkullar satis zarari - 5.804
Bagl ortaklik satis kar1 6 (88.169) -
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisim oncesi

saglanan nakit girisi 329.557 434.687
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisim:
Bloke mevduatlar 5.082 (4.516)
Ticari alacaklardaki azalis 72.705 (128.929)
Iliskili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis) (103.120) (33.140)
Stoklardaki azalig/(artis) 100.620 (138.765)
Finansal varliklardaki artig (16.375) (17.288)
Diger varliklardaki artig (17.625) (99.288)
Ticari borglardaki artis 970 108.560
Iliskili taraflara borglardaki azalis (65.631) (14.698)
Tiirev finansal araglardaki artis 4.241 6.530
Diger yiikiimliiliiklerdeki artis/(azalis) (111.245) 66.624
Odenen kidem tazminati 23 (4.924) (12.335)
Vergi 6demeleri (99.891) (46.562)
Isletme faaliyetlerinde saglanan nakit girisi 94.364 120.880
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 15, 16 (236.521) (340.539)
Yatirim amagli gayrimenkul alimlari 14 (6.546) (145.635)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

¢ikigindan saglanan nakit 15, 16 87.746 31.524
Yatirim amacl gayrimenkul ¢ikisindan saglanan nakit 14 22.158 12.406
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler 2.2 - 2.025
Ana ortaklik dis1 paylar sermaye artisi - 64.786
Alnan temettiiler 13 7.105 -
Alnan faiz 46.473 37.496
Bagli ortaklik satigindan saglanan nakit 6 180.782 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan/( kullamilan) nakit ¢ikis1 101.197 (337.937)
Finansman faaliyetleri:
Alman finansal borglar 785.196 662.285
Odenen finansal borglar (493.636) (201.567)
Rotatif kredilerdeki net degisim (236.340) 531
Ana ortaklik dig1 paylara 6denen temettiiler (54.225) (38.617)
Yabanci para ¢evrim farklari (9.128) 1.598
Finansal riskten korunma fonu (4.738) (5.077)
Faiz 6demeleri (45.795) (50.413)
Ana ortakliktan 6denen temettii (655) -
Finansman faaliyetlerinde (kullamilan)/saglanan nakit girisi (59.321) 368.740
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degisim 136.240 151.683
Nakit ve benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 7 412.980 261.297
Nakit ve benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 7 549.220 412.980

[lisikteki dipnotlar donem konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Akkdk Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. (“Akkok™) 1979 yilinda kurulmustur.

Akkok baglh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklart ve istirakleri (hepsi birlikte “Grup”
olarak adlandinlmistir), ana olarak kimya, enerji, gayrimenkul ve tekstil sektorlerinde faaliyet
gostermekte olup, bu sektorlerde bilumum suni, sentetik, tabii elyaf, karbon elyaf, filament ve
polimerlerin, ve bunlarin iiretiminde, elektrik enerjisi tiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitenin miisterilere satisinda ve gayrimenkul alim satim ve yatirim yapiminda faaliyet
gostermektedir. Grup, ana faaliyet alaninin yaninda lokanta isletmeciligi, pazarlama, hava tagimaciligi,
liman isletmeciligi, bilgi teknolojileri, sigorta acenteligi ve turizm sektorlerinde de faaliyet
gostermektedir.

Grup’un nihai ana ortakliklar1 A.R.D. Holding A.S., N.D.C. Holding A.S. ve Atlantik Holding A.S.
olup, ilgili sirketler Dingkok aile bireyleri tarafindan kontrol edilmektedir (Not 24).

Akkok Sanayi Yatirim ve Gelistirme A.S. Tirkiye’de tescil edilmistir ve merkezi asagidaki adreste
bulunmaktadir:

Miralay Sefik Bey Sokak
No: 15 Akhan
Giimiissuyu 34437 istanbul

Bagl Ortakliklar

Akkok’iin bagli ortakliklari, tescil edildikleri iilkeler, faaliyet gosterdikleri sektorler ve Not 34’te
finansal bilgileri sunulan tablolara dahil edilen raporlanabilir boliimleri asagidaki gibidir:

Faaliyet

Tescil edildigi gosterilen Raporlanabilir
Bagh ortaklhiklar iilke sektor boliim (Not 34)
Akis Gayrimenkul Yatirimi A.S. Tirkiye Gayrimenkul Gelistirme  Gayrimenkul
Ak-Kim Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye Kimya Kimya
Akmeltem Poliiiretan Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye Kimya Kimya
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. (“Aksa”) Tiirkiye Kimya Kimya
Ak-Tem Uluslararas1 Miimessillik ve Ticaret A.S. Tiirkiye Kimya Kimya
Aksa Egypt Acrylic Fiber Industry SAE (“Aksa Egypt”) Misir Kimya Kimya
Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S. (*) Tiirkiye Tekstil Tekstil
Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S. Tiirkiye Tekstil Tekstil
Istasyon Tekstil ve Sanayi Ticaret A.S. Tiirkiye Tekstil Tekstil
Akdepo Lojistik ve Dig Ticaret A.S.(**) Tiirkiye Turizm Diger
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. Tiirkiye Hava Tasimacilig1 Diger
Akmerkez Lokantacilik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Tiirkiye Lokanta Isletmeciligi Diger
Ak-Pa Tekstil Thracat Pazarlama A.S. Tiirkiye Dis Ticaret Diger
Akport Tekirdag Liman Isletmeleri A.S. Tirkiye Liman Isletmeciligi Diger
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Bilgi Teknolojileri Diger
Aris Sanayi ve Ticaret A.S. Tirkiye Ticaret Diger
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. Tiirkiye Sigorta Acenteligi Diger
Fitco BV Hollanda Yatiim Diger
Zeytinliada Turizm ve Ticaret A.S. Tiirkiye Turizm Diger
Ak Yon Yénetim ve Bakim Islemleri A.S. Tiirkiye AVM yonetimi ve Diger

Isletmesi

*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen Ak-Al
Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S. tiim aktif ve pasifleri ile bir biitiin halinde, 4 Ocak 2013 tarihinde Akis
Gayrimenkul Yatirimi A.S. ile birlesmistir.

(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil edilen Akdepo Lojistik
ve Dis Ticaret A.S. tiim aktif ve pasifleri ile bir biitiin halinde, 20 Mart 2013 tarihinde Akkok ile birlegmistir.

Raporlanabilir boliimlere gore finansal raporlamanin amacina uygun olarak, Akkdk’e ait solo finansal
tablolar “Diger” raporlanabilir boliim i¢inde siniflandirilmistir (Not 34).
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AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar

Akkok’iin miisterek yonetime tabi ortakliklar, tescil edildikleri iilkeler, faaliyet gosterdikleri sektorler,
raporlanabilir boliimleri ve miitesebbis ortak bilgileri asagidaki gibidir:

Tescil Faaliyet
edildigi gosterilen Raporlanabilir
Miisterek yonetime tabi ortakhiklar béliim sektor boliim Miitesebbis ortak
Ak-El Yalova Elektrik A.S. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ ass.
Akcez Enerji Yatirimlar
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akcez”) Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Akka Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Akenerji Dogalgaz Ithalat Ihracat
ve Toptan Ticaret A.§. ) Tirkiye Enerji Enerji CEZ ass.
Akenerji Elektrik Enerjisi Ithalat-Thracat
ve Toptan Ticaret A.§. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ ass.
Akenerji Elektrik Uretim A.S. (“Akener;ji”) Tiirkiye Enerji Enerji CEZ ass.
Akkur Enerji Uretim Tic. ve San. A.S. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Egemer Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Ak-el Kemah Elektrik Uretim A.S. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.  Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. Tiirkiye Enerji Enerji CEZ ass.
Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. (“Sepas”) Tiirkiye Enerji Enerji CEZ as.
Akfil Holding A.S. (“Akfil Holding”) Tiirkiye Holding Gayrimenkul  Garanti Koza Ingaat
Garanti Koza-Akis Adi Ortaklig Tiirkiye Gayrimenkul Gayrimenkul  Garanti Koza Ingaat
DowAksa Advanced Composites Holding B.V. Hollanda Holding Kimya Dow Europe
) Holdings B.V.
DowAksa Ileri Kompozit Malzemeler Sanayi Ltd. Sti. Tirkiye Kimya Kimya Dow Europe
Holdings B.V.
Istirakler
Akkok’iin istirakleri, tescil edildikleri iilkeler, temel faaliyet konular1 ve raporlanabilir boliimleri
asagidaki gibidir:
Faaliyet
Tescil edildigi gosterilen Raporlanabilir
Istirakler iilke sektor boliim
Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Tiirkiye Gayrimenkul Gayrimenkul
Ortaklig1 A.S. Gelistirme
Saf Gayrimenkul Yatirim Tiirkiye Gayrimenkul Gayrimenkul
Ortaklig1 A.S. Gelistirme
Finansal yatirimlar

Akkok’iin finansal yatirim olarak sinifladigr sirketler, tescil edildikleri iilkeler, faaliyet gosterdikleri

sektorler ve raporlanabilir boliimleri asagidaki gibidir:

Tescil edildigi  Faaliyet gosterilen Raporlanabilir
Finansal Yatirinmlar iilke sektor boliim
Akhan Bakim Yon. Ser. Hiz. Tic. A.S. Tiirkiye Hizmet Diger
Aksu Textiles E.A.D. Bulgaristan Tekstil Tekstil
Uggen Bakim ve Yonetim Hizmetleri A.S. Tiirkiye Hizmet Diger
Aken B.V. Hollanda Yatirim Diger



AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar

Konsolide finansal tablolar, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 (“UMS”) ve Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlanan yorumlar1 da kapsayan Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun ve uyumlu bir bicimde hazirlanmustir.

Akkok’in Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagli ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve
istirakleri, kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C.
Maliye Bakanligi tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak Tiirk Lirast
cinsinden hazirlamaktadir. S6z konusu konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis yasal kayitlara, UFRS’ye uyum i¢in gerekli olan diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

UFRS’ye uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolar, 6nemli muhasebe tahminlerinin
kullanilmasini, aynt zamanda Grup’un muhasebe politikalarinin uygulanmasinda ydnetimin
degerlendirmelerini igermesini gerektirmektedir. Bu tahminler, ydnetimin finansal tablolarin
hazirlandig tarih itibariyle gerceklesen olaylara iligkin en iyi bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek
sonuglar ile bu tahminler 6nemli 6lciide farkliliklar gosterebilir. Onemli Slgiide degerlendirme ve
karmagiklik igeren alanlar ile tahmin ve varsayimlarin finansal tablolar i¢in 6nemlilik arz ettigi alanlar
Not 4’te a¢iklanmustir.

2.2 Konsolidasyon Esaslari
Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan konsolidasyon esaslar1 asagida 6zetlenmistir:

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana
ortaklik olan Akkok ile bagh ortakliklarinin, miisterek yonetime tabi ortakliklarinin ve
istiraklerinin finansal tablolarini igermektedir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin
finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve
uygulamalar1 gozetilerek Not 2.1°de belirtilen Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na
uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakliklarin, miisterek yonetime tabi ortakliklarin ve
istiraklerinin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak soz
konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

b)  Bagh ortakliklar; Akkok'iin, mali ve isletme politikalari1 kontrol etme giiciine sahip olduklar
sirketleri ifade eder. Is bu kontrol, (i) Akkdk ve bagh ortakliklarinmn sahip olduklari hisselere ait
oy haklan (ii) Akkdk'iin oy tercihi dogrultusunda kullanacaklarimi beyan eden Dingkok ailesinin
baz tiyelerinin ve iligkili hissedarlarin oy haklar ve (iii) sadece bahsi gegen aile iiyeleri ve iligkili
hissedarlar tarafindan kontrol edilen sirketlere ait hisselerin oy haklarmin Akkok'iin oy tercihi
dogrultusunda birlikte kullanilmasi vasitasiyla saglanmaktadir.

Etkin ortaklik orani, Grup’un Akkdk {izerinden dogrudan ve bagli ortakliklari tizerinden dolayli
olarak sahip oldugu pay oranidir. Konsolide finansal tablolarda Dingkdk Ailesi {iyelerine ait
hisseler vasitasiyla olusan paylar ana ortaklik dis1 paylar olarak degerlendirilmistir.

Bagl ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Akkdk ve bagli ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili
0zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Akkok ile bagli ortakliklar1 arasindaki islemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Akkdk’iin ve bagh
ortakliklarinin, bagh ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait
temettiiler, sirastyla, 6zkaynaklardan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

Asagida 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Akkok ve bagli ortakliklarinin oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

AKkkok ve Din¢kdok Ailesi’nin baza

miisterek yonetime iiyelerinin ve

tabi ortakhiklarinin iliskili hissedarlarin Toplam Etkin ortakhk

oy haklan (%) (*) oy haklari (%) (**) oy haklari oranlari (%)  (**%)
Bagh ortakhiklar 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ak Havacilik ve Ulastirma Hizmetleri A.S. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 100,00 100,00
Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S. 52,71 52,71 6,77 6,77 59,48 59,48 52,51 52,51
Ak-Kim Kimya Sanayi ve Ticaret A.S. 42,00 42,00 50,88 50,88 92,88 92,88 42,00 42,00
Akmeltem Poliiiretan Sanayi ve Ticaret A.S. 50,00 50,00 1,67 1,67 51,67 51,67 50,00 50,00
Akmerkez Lokantacilik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 43,75 43,75 - - 43,75 43,75 43,75 4375
Ak-Pa Tekstil Ihracat Pazarlama A.S. 84,69 84,69 7,50 7,50 92,19 92,19 76,55 76,55
Akport Tekirdag Liman Isletmeleri A.S. 76,31 76,25 11,85 11,96 88,15 88,27 76,31 76,25
Aksa Akrilik Kimya Sanayii A.S. 39,59 39,59 18,72 18,72 58,31 58,31 39,59 39,59
Ak-Tem Uluslararas1 Miimessillik ve Ticaret A.S. 99,80 75,05 0,05 0,05 99,85 75,10 41,92 31,52
Ak-Tops Tekstil Sanayi A.S. 60,00 60,00 33,30 33,30 93,30 93,30 23,75 23,75
Aris Sanayi ve Ticaret A.S. 43,34 43,37 28,33 30,05 71,67 73,39 43,34 43,37
Dinkal Sigorta Acenteligi A.S. 96,66 96,66 2,23 2,23 98,89 98,89 95,53 95,53
Akdepo Lojistik ve Dis Ticaret A.S 100,00 89,61 - 4,64 100,00 94,25 100,00 89,61
Zeytinliada Turizm ve Ticaret A.S. 89,61 89,61 4,64 4,64 94,25 94,25 89,61 89,61
Istasyon Tekstil ve Sanayi Ticaret A.S. 43,37 43,37 28,31 28,31 71,68 71,68 43,37 43,37
Akis Gayrimenkul Yatirimi A.S. 20,00 20,00 64,36 64,36 84,36 84,36 20,00 20,00
Fitco BV 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 39,59 39,59
Aksa Egypt Acyrlic Fiber Industrie SAE 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 39,59 39,69
Aktek Bilgi Iletisim Teknolojisi San. ve Tic. A.S. 20,00 20,00 40,00 40,00 60,00 60,00 20,00 20,00
Cerkezkdy Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (¥***) - 43,37 - 28,31 - 71,68 - 4337
Ak Yo6n Yonetim ve Bakim Hizmetleri A.S. 99,99 99,99 - - 99,99 99,99 20,00 20,00

*) Akkok ve bagl ortakliklarinin ilgili bagl ortakliktaki toplam direkt paylarini ifade eder.

(**) Oy haklarim1 Akkok’iin oy tercihi yoniinde kullanacagini beyan eden Dingkdk Ailesi {iyelerinin ve iligkili hissedarlarin toplam direkt paylarini ifade eder.

(***)  Akkok’in ilgili bagl ortakliktaki toplam direkt ve endirekt etkin ortaklik oranlarini ifade eder.

(****) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un bagl ortaklig1 konumunda bulunan Cerkezkdy Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.(“Cerkezkoy”) tiim aktif ve pasifleri ile bir biitiin
halinde, 4 Temmuz 2012 tarihinde Aris Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlesmistir.



AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

C) Miisterek yonetime tabi ortakliklar, Akkdk ve bagli ortakliklarinin bir veya daha fazla sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve sdzlesme ile
ekonomik bir faaliyetin beraberce iistlenildigi sirketlerdir. Akkok bu sirketler tizerindeki miisterek kontrolii, kendisinin dogrudan yada dolayli olarak sahip
oldugu hisselerden ve/ veya Dingkok Ailesi’nin oy haklarin1t Akkok’{in oy tercihi dogrultusunda kullanacaklarini beyan eden bazi liyelerinin sahip oldugu
paylara ait oy haklarin1 onlar adina kullanma yetkisinden yararlanarak saglamaktadir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi
kullanilarak, diger bir ifade ile Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliktaki sahip oldugu sermaye pay1 oraninda varlik, yiikiimliilik, gelir ve giderlerinin
dahil edilmesiyle konsolide edilmistir (Not 6). Miisterek yonetime tabi ortakliklarin konsolidasyon kapsaminda dahil edilmeyen kisimlar, iligkili taraf
aciklamalar1 dipnotunda sunulmustur (Not 9). Asagida 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle miisterek yonetime tabi ortakliklar, Akkdk ve bagl
ortakliklarinin oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

AKkkok ve Din¢kdok Ailesi’nin baza

miisterek yonetime iiyelerinin ve

tabi ortakhiklarinin iliskili hissedarlarin Toplam Etkin ortakhk

oy haklan (%) (*) oy haklari (%) (**) oy haklari oranlari (%)  (**%)
Miisterek yonetime tabi ortakhklar 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Ak-El Yalova Elektrik A.S. 90,07 90,07 5,86 5,86 95,93 95,93 20,43 20,43
Akenerji Elektrik Uretim A.S. 20,43 20,43 16,93 16,93 37,36 37,36 20,43 20,43
Ak Enerji Elektrik Enerjisi Ithalat-Thracat

ve Toptan Ticaret A.S. 90,00 90,00 5,00 5,00 95,00 95,00 20,43 20,43
Akkur Enerji Uretim Tic. ve San. A.S. 99,43 99,00 0,29 0,50 99,71 99,50 20,43 20,43
Mem Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S 99,28 99,00 0,36 0,50 99,64 99,50 20,43 20,43
Akka Elektrik Uretim A.S. 90,00 90,00 5,00 5,00 95,00 95,00 20,43 20,43
Akcez Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 72,50 72,50 - - 72,50 72,50 36,69 36,69
Akfil Holding A.S. 45,00 45,00 2,50 2,50 47,50 47,50 45,00 45,00
Sakarya Elektrik Dagitim A.S. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 36,69 36,69
Sakarya Elektrik Perakende Satig A.S. 72,50 - - - 72,50 - 36,69 -
Egemer Elektrik Uretim A.S. 100,00 100,00 - - 100,00 100,00 20,43 20,43
Ak-el Kemah Elektrik Uretim A.S. 99,99 99,99 - - 99,99 99,99 20,43 20,43
Akenerji Dogalgaz Ithalat Ihracat
ve Toptan Ticaret A.S. 99,99 99,99 - - 99,99 99,99 20,43 20,43

Garanti Koza-Akis Adi Ortakligi 25,00 25,00 - - 25,00 25,00 5,00 5,00
Dowaksa Advanced Kompozit Holding B.V. 50,00 - - - 50,00 - 19,79 -
DowAksa lleri Kompozit Malzemeler Sanayi Ltd. Sti. 50,00 - - - 50,00 - 19,79 -
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

d) Istiraklerdeki yatirimlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir (Not 13). Bunlar, Grup’un genel olarak oy hakkinin %20 ile %50’sine Akkdk ve
bagli ortakliklarinin sahip olduklar1 oy haklar1 ve/veya Dingkok Ailesi’nin oy haklarmi Akkok’iin oy tercihi dogrultusunda kullanacaklarii beyan eden
bazi iiyelerinin ve iligkili hissedarlarin sahip oldugu paylara ait oy haklar1 araciligiyla sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {izerinde kontrol
yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan ger¢eklesmemis karlar,
Grup’un istirakteki pay1 Olgiisiinde diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diisiikliigiine ugradigini
gostermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir yiikiimliililk altina girmemis veya bir taahhiitte bulunmamis
oldugu siirece istirakteki yatirnmin kayitli degerinin sifir olmasi1 veya Akkok’iin 6nemli etkisinin sona ermesi {lizerine dzsermaye yontemine devam
edilmez. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimn kayith degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilmez. Asagida 31 Aralik 2012 ve 2011
tarihleri itibariyle 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilen istirak, Akkok ve bagli ortakliklarinin etkin ortaklik oranlar gosterilmistir:

AKkoOK ve Dinckok Ailesi’nin bazi
miisterek yonetime iiyelerinin ve
tabi ortakhiklarinin iliskili hissedarlarin Toplam Etkin ortakhk
oy haklan (%) (*) oy haklarn (%) (**) oy haklarn oranlan (% wkE
istirak 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Akmerkez GayrimenkulYatirim Ortakligi A.S. (“Akmerkez”) 13,12 13,12 5,57 5,57 18,69 18,69 13,12 13,12
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 6,56 6,56 14,21 14,21 20,77 20,77 1,31 1,31

e) Grup’un dogrudan ve dolayl1 pay toplami %20°nin altinda olan veya %20’nin {izerinde olmakla birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadig1 veya
konsolide finansal tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybr ile ilgili karsilik diisiildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara

yansitilir (Not 12).
Dinckdk Ailesi’nin

AKKok ve baz iiyelerinin
bagh ortakhiklarinin ve iligkili hissedarlarin Etkin ortakhk
oy haklan (%) (*) oy haklan (%) (**) oranlari (%) (***)
Finansal Yatirnmlar 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Akhan Bakim Yon. Ser. Hiz. Tic. A.S. 99,00 99,00 0,15 0,15 99,00 99,00
Aksu Textiles E.A.D. 100,00 100,00 - - 52,51 52,51
Ucggen Bakim ve Yonetim Hizmetleri A.S. 39,37 39,37 - - 39,37 39,37
Aken B.V. 100,00 100,00 - - 20,43 20,43
Akgirisim Kimya ve Ticaret A.S. (*) - 98,00 - 1,00 - 39,76

*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un finansal yatirimlari konumunda bulunan Akgirisim Kimya ve Ticaret A.S. (“Akgirisim”) tiim aktif ve pasifleri ile bir biitiin halinde, 4 Temmuz
2012 tarihinde Aris Sanayi ve Ticaret A.S. ile birlegmistir.
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f)

2.3

Bagli ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarm paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik disi pay ve ana
ortaklik dis1 kar/zarar olarak gosterilmektedir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikkleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarmn elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin e zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

24

a)

b)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler

1 Ocak 2012 tarihinde baslayan yillik donemler icin gecerli olan ve Grup’un finansal
tablolar iizerinde bir etkisi olmayan degisiklik ve yorumlar:

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, transfer
islemlerinde seffaflig1 arttirma ve finansal varlik transferleri ile ilgili maruz kalinan risklerin ve
bu risklerin isletmenin finansal durumu iizerindeki etkilerinin daha iyi anlagilmasi amacini
tagimaktadir.

UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin Ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Temmuz 2011 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik, bir isletmenin
fonksiyonel para biriminin hiper enflasyona maruz kalmasi sebebiyle UFRS’lere uygunluk
saglayamadigr bir donemin ardindan nasil UFRS’ye uygun finansal tablo yaymlayacagimi
agiklamaktadir.

UMS 12 (degisiklik), “Gelir Vergileri”, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Degisiklik, makul degeri ile Ol¢iilen yatirim amacli
gayrimenkullere iligskin ertelenen vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin Sl¢limlemesine iligkin
mevcut prensiplere istisna getirmektedir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
yorum ve standartlar:

UFRS 11, “Miisterek Anlagsmalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, ortak diizenlemelerin yasal sekli yerine
diizenlemenin sagladigi haklara ve yiikiimliiliikleri vurgulayarak ortak diizenlemelere daha
gercekei bir bakis acis1 getirmektedir. Iki cesit ortak diizenleme tanimlanmaktadir: miisterek
faaliyetler ve is ortakliklari. Standart ile is ortaklarmin oransal konsolidasyon ydntemine son
verilmistir.

Grup’un, miisterek yonetime tabi ortakliklarinin oransal konsolidasyon yoOntemi yerine,
O0zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmesi neticesinde net varliklarinda 6énemli bir degisiklik
olmayacaktir. Ancak bu degisiklik ile birlikte 31 Aralik 2012 konsolide bilango ve konsolide
kapsamli gelir tablosu Not 6’da sunuldugu degerler tutarinda degisiklik gosterecektir.

UMS 19 (degisiklik), “Caliganlara Saglanan Faydalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklikler, koridor metodunu
yiriirliikten kaldirmakta ve finansal giderlerin net fonlama temelinde hesaplanmasim
ongormektedir. Erken uygulamaya izin vermektedir.
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UMS 1 (degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu, Diger Kapsamli Gelir”, 1 Temmuz 2012
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisikler
sonucu ortaya ¢ikan temel gelisme isletmelerin diger kapsaml gelir altinda gosterdigi hesaplar
daha sonraki donemlerde potansiyel olarak gelir tablosu ile iliskilendirilecek olarak gruplamasi
zorunlulugunun  getirilmesidir.  Degisiklik diger kapsamli gelirde hangi kalemlerin
gosterileceginden bahsetmemektedir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Standart, kontrol konseptini bir isletmenin
konsolidasyon kapsamia alimmasi i¢in belirleyici unsur kabul ederek var olan prensipleri
gelistirmektedir. Standart, kontroliin belirlenmesinin zor oldugu durumlarda ek agiklamalar
getirmektedir. Bu standart bir grup tarafindan konsolide edilen sirketleri etkileyebilir.

UFRS 12, “Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart ortak diizenlemeler,
istirakler, 6zel amagl araglar ve diger bilanco dis1 araclar da dahil olmak iizere diger isletmelerde
bulundurulan tiim paylara iliskin agiklama yiikiimliiliiklerini igermektedir.

UFRS 10, 11 ve 12°ye gecis rehberi (degisiklik), 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, gecis UFRS 10, 11 ve 12’ye
gecis siirecinde diizeltilmesi gereken 6nceki donem mali tablolarina limit getirip karsilagtirilmast
gereken mali tabloyu bir 6nceki yil ile sinirl tutmaktadir. Konsolide yapisi olmayan isletmeler
icin degisiklik karsilagtirmali mali tablo sunumunu UFRS 12’nin ilk defa gegerli olacag: tarihe
kadar kaldirmustir.

UFRS 13, “Makul Deger Olgiimii”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik

raporlama donemlerinde gecerlidir. Standart, tam bir makul deger tanimi ve tim UFRS’lerde
uygulanacak tek bir 6l¢iim ve agiklamalar kaynagi saglayarak tutarliligin gelistirilmesi ve
karmagikligin azaltilmasin1 amaglamaktadir.

UMS 27 (revize), “Bireysel Finansal Tablolar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, UMS 27’nin kontrol ile ilgili
hiikiimlerinin yeni UFRS 10°da ele alinmasindan sonra geride kalan bireysel finansal tablolar ile
ilgili hikimleri icermektedir.

UMS 28 (revize), “Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Standart, yeni UFRS 11’in
yaymlanmasinin ardindan 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilecek is ortakliklari ve istirakler
ile ilgili yakimlalukleri icermektedir.

UFRS 7 (degisiklik), “Finansal Araglar: Ac¢iklamalar”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, halihazirda gegerli olan
dipnot agiklamalarinin iyilestirilerek UFRS ve US GAAP finansal tablo hazirlayan sirketler
arasindaki kargilastirilabilirligin arttirilmasi amacini tagimaktadir.
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. UMS 32 (degisiklik), “Finansal Arag¢lar: Sunum”, 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik ile UMS 32, “Finansal Araglar:
Sunum” standardinda bulunan uygulama rehberi bilangoda bulunan finansal varlik ve finansal
yiikiimliilikklerin netlestirilmesi konusunda daha agiklayici olmasi amactyla giincellenmistir.

. UFRS 1 (degisiklik), “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmas1”, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik, ilk kez UFRS uygulayan
sitketlerin piyasa faiz oranindan daha az bir maliyet ile kullandiklar1 kamu kredilerinin
muhasebelestirilmesini icermektedir.

. UFRS’ lerin gelistirilmesi projesi kapsaminda, 2011 yili i¢inde 5 tane standarda degisiklik
getirilmigtir. UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

o UFRS 9 “Finansal Araglar”: ”, 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi, 6l¢iimii
ve muhasebelestirilmesine yer vermektedir. UMS 39°da yer alan finansal enstriimanlarin siniflama
ve Ol¢lim prensipleri yerine gelmistir.

. UFRS 10, “Konsolide Finansal Tablolar”, UFRS 12 ve UMS 27, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
(degisiklik), 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik ile birgok fon ve fon nitelikli sirketin istirakleri
konsolidasyondan hari¢ tutulacak, bunun yerine, bu istirakleri makul degisiklikleri gelir
tablosuna yansitilmak suretiyle izlenecektir. Degisiklik istiraklerdeki yatirimlar tanimlamasina
giren sirketler i¢in istisna getirmektedir. UFRS 12’ye de istiraklerdeki yatirimlara iligkin
acgiklamalar ile ilgili degisiklikler yapilmustir.

. UFRYK 20, Madenlerle ilgili iiretim sirasinda olugsan sokme maliyetleri.

Grup, ilgili degisikliklerin ve yorumlarin konsolide finansal tablolar iizerinde etkisinin belirlenmesi
amaciyla caligmalarina devam etmekte olup, Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarimin oransal
konsolidasyon yontemi yerine, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmesi neticesinde net varliklarda
onemli bir degisiklik olmayacaktir. Ancak bu degisiklik ile birlikte 31 Aralik 2012 konsolide bilango
ve konsolide kapsamli gelir tablosu Not 6’da sunuldugu degerler tutarinda degisiklik gosterecektir.

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
3.1 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

3.2 Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, Dingkok ailesi ve diger ortaklar, Akkok tist
diizey yonetimi ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen ve &nemli
etkinlige sahip bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagli ortakliklar ve is
ortakliklar “iligkili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 9).
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3.3 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve yliksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi ii¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 7).

3.4 Finansal varhklar

UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard: kapsamindaki finansal varliklar,
gergege uygun deger (rayi¢ deger) farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar, kredi ve
alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smmiflandirilir. Finansal varliklar, ilk olarak, rayi¢ degerlerinden ve finansal varliklarin rayic
degerlerinin gelir tablosu ile iligkilendirilmemesi durumunda, birebir iligkilendirilebilen islem
maliyetleri dahil olmak {izere kayda alinirlar.

Grup, finansal varliklarinin siniflandirilmasina ilk kayda alimdan sonra karar vermektedir ve izin
verildigi ve uygun oldugu siirece, her mali donem sonunda bunu yeniden degerlendirmektedir. Biitiin
olagan finansal varlik alim ve satim islemleri Grup’un ilgili varligi almay1 taahhiit ettigi islem
tarihinde kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimleri igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim ve
satimlardir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varligi bulunmamaktadir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar sabit veya belirlenebilir 6demeli ve belirli bir piyasada islem gormeyen tiirev disi
finansal araglardir. Bu finansal varliklar, etkin faiz metodu kullanilarak indirgenmis degerleri
iizerinden, eger varsa deger diigiikliigii ¢ikarildiktan sonra yansitilir. Krediler ve alacaklar elden
cikarildig1 veya deger diisiikliigline ugradig1 zaman, gerceklesen kar ya da zarar, itfa siirecinde oldugu
gibi gelir tablosuna yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya (a) kredi ve alacak, (b) vadeye kadar elde tutulacak yatirim
veya (c) gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan
tiirev olmayan finansal varliklardir. Ilk muhasebelestirme isleminin ardindan satilmaya hazir finansal
varliga iliskin olarak ortaya ¢ikan kazang veya kayip, deger diisiikliigli zararlari, temettii gelirleri ve
faiz gelirleri hari¢ olmak {iizere, s6z konusu finansal varlik bilango dis1 birakilincaya kadar
ozkaynaklar degisim tablosu araciligiyla dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir. ilgili finansal
varligin bilango digi birakilmasi durumunda, daha oOnceden Ozkaynaklarda muhasebelestirilmis
bulunan kazan¢ veya kayiplar, kar ya da zararda muhasebelestirilir. Ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen azalmalar dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen satilmaya hazir bir finansal varligin
degerinin distiigline iliskin tarafsiz gostergelerin bulunmasi durumunda, dogrudan &zkaynakta
muhasebelestirilmis bulunan toplam zarar, ilgili finansal varlik bilango dig1 birakilmamis dahi olsa
Ozkaynaktan ¢ikarilarak kar veya zararda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degeri borsada islem goren varliklar i¢in bilango
tarihinde gerceklesen borsa fiyati ile; piyasa fiyati bulunmamasi durumunda indirgenmis nakit
akimlari, benzer satin almalar ve piyasa gostergeleri kullanilarak yapilan degerleme ¢alismasiyla tespit
edilir. Gergcege uygun degeri saglikli olarak tespit edilemeyen finansal varliklar varsa deger diistikliigii
karsilig1 sonrasi elde etme maliyetleri ile tasinmaktadir (Not 12).

Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagl ortakliklar

Grup’un Onemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagli ortaklik konumundaki
finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamas1 veya islememesi nedeniyle
makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul degerin gilivenilir bir sekilde dl¢iilemedigi
durumlarda finansal varhigin kayithh degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger
diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir (Not 12).

3.5 Ticari alacaklar

Vadeleri genel olarak 30-120 giin arasinda degismekte olan ticari alacaklar, siipheli ticari alacak
karsiligi diislildiikten sonra, indirgenmis net degerleri ile taginmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin
tahsil edilemeyecegine dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsiligi ayrilir. Grup’un,
O0denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarnin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Tahsili tamamen miimkiin
olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda tamamen silinirler (Not 8).

3.6  Ticari borglar

Ticari borglar, gerceklesmis mal ve hizmet alimlari ile ilgili faturalanmis ya da faturalanmamis
tutarlar1 ihtiva etmekte olup, indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir (Not 20).

3.7 Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik olan1 ile degerlenmektedir. Maliyet
belirleme yontemi tiim stoklar i¢in aylik agirlikli ortalama olup, yar1 mamiiller ve mamiiller {iretim
maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesi ile elde
edilen tutardir. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmaktadir (Not 11).
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3.8 Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in
tutulan araziler ve binalar yatirim amacl gayrimenkuller olarak simiflandirilir ve maliyet yontemine
gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) ve varsa deger diisiikliigli sonrasindaki degerleri
ile gosterilir.

Yatirnm amagh gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagh gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir.

Yatinm amagh gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali Omiir esasina uygun bir
sekilde amortismana tabi tutulmustur. Arazi ve arsalar i¢in smirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrilmamakta olup binalar i¢in tahmin edilen faydali émiir 5 ile 50 yi1l arasindadir.

3.9 Maddi duran varhklar

Maddi varliklar maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger kaybi
diistilerek gosterilmektedir. Maddi varliklar satildigt zaman bu varlia ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri; alig fiyat, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi
varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gore amortismana tabi tutulmaktadir (Not 15). Ekonomik 6miir ve amortisman metodu
diizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili
varliktan edinilecek ekonomik faydalar1 ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman
stireleri asagidaki gibidir:

Siire (Y1)
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 2-50
Binalar 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 3-40
Motorlu tasitlar 5-10
Demirbaslar 2-50
Ozel maliyetler 4-46
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.9 Maddi duran varhklar (Devami)

Grup, her bir bilango tarihinde maddi duran varliklarda deger diisiikliigline dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Gosterge olmasi halinde, maddi duran varliklar olasi bir deger
diistikligiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri,
geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullanirmindan gelecek

net nakit akimlar1 ile varligin satis1 i¢in gerekli maliyetler sonrast makul degerden yiiksek olani olarak
kabul edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zarar, tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilastirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir (Not 30).

Bakim ve onarim giderleri olustuklar1 donemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
Aktiflestirilmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden oOnceki durumdan daha iyi bir
performans ile ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin
maliyetinin glivenilir bir sekilde dl¢iilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler.

3.10 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri iizerinden kayda alinirlar. Grup biinyesinde yaratilan,
iiretimi planlanan yeni araglarin gelistirilmesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢, maddi olmayan
varliklar aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklart donem igerisinde giderlestirilirler. Maddi
olmayan varliklar tahmini kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa
edilirler. Aktiflestirilen gelistirme giderleri, iiriiniin ticari {iretiminin baslamasini miiteakip tahmini
kullanim Omiirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa edilirler. Maddi olmayan
varliklar; tasidiklar1 degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin diisebilecegine
dair belirti olusturmalar1 durumunda gézden gegirilir ve gerekli karsilik ayrilir (Not 16).

Maddi olmayan duran varliklarin amortisman siireleri asagidaki gibi belirlenmistir.

Siire (Y1)
Haklar 3-15
Dagitim lisansi ve miisteri iligkileri 2-27
Diger lisanslar 3-49

Ar-Ge giderleri

Aragtirma harcamalar1 olustuklar1 tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalar1 disinda gelistirme i¢in yapilan harcamalar olustuklar1 donem igerisinde gider olarak kayit
edilmektedir. Asagida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri UMS 38
“Maddi olmayan duran varliklar” standardi kapsaminda gelistirme maliyetleri olarak kabul
edilmektedir, aktiflestirilmektedir ve ilgili proje 6miirleri dogrultusunda dogrusal amortisman metodu
ile itfa edilirler (Not 16):

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde &lgiilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi ol¢iilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin igin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket i¢i kullanilirlig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Grup Ar-Ge projelerini proje beyan dokiimantasyonu ile yonetmektedir. Proje baslangiclarinda ve
proje sonlandirilmasi agamasinda Grup iist yonetimi tarafindan onaylanan beyan formlar araciligiyla
ve proje siiresince yapilan gozden gecirmeler vasitasiyla, Ar-Ge harcamalarinin giderlestirilmesi veya
aktiflestirilmesinin kontrolii yapilmaktadir..
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.11 Gelirlerin kaydedilmesi
Satis Gelirleri

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin
giivenilir olarak Olgililebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen
iskontolar ile katma deger ve satis vergileri diisiilerek hesaplanir. Gelirler, mal ile ilgili 6nemli risk ve
miilkiyetin getirdigi haklar aliciya gectigi zaman finansal tablolarda kaydedilir. Bunun i¢in ayrica
gelirin miktariin giivenilir bir bi¢imde 6l¢giilmesi gerekmektedir. Net satislar, teslim edilmis mallarin
fatura edilmis bedelinin, satis iadelerinden arindirilmig halidir.

Satiglarin igerisinde 6nemli bir finansman maliyeti bulunmasi durumunda, makul bedel, gelecekte
olusacak tahsilatlarin, finansman maliyeti igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit
edilir. Gergek degerleri ile nominal degerleri arasindaki fark, tahakkuk esasina gore faiz geliri olarak
degerlendirilir.

Temettli gelirleri, Grup’un temettii 6demesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir. Kira gelirleri ise
aylik olarak kazanildiginda finansal tablolara yansitilir.

Komisyon gelirleri, Grup’un aracilik etmis oldugu mallarin satici tarafindan faturasi kesildigi an
tahakkuk etmektedir.

Elektrik satiglari, tahakkuk esasma gore elektrik dagitimi yapildiginda yazilir. Eger katma deger
vergisi ve varsa satig indirimleri indirilerek gelir kaydedilir. Miisterilerden alinan baglant1 {icretleri,
ticretler alinip satislar altina siniflandirildiginda gelir olarak kaydedilir.

Devlet, elektrik dagitim altyapisinin gelistirilmesine, finanse edilmesine, igletilmesine ve bakimina
Ozel sektor katilimini saglamak amaciyla sézlesmeye dayali hizmet anlagsmalar1 diizenlemektedir.
Grup’un elektrik dagitim faaliyetleri de bu kapsamda soézlesmeye dayali ‘kamudan 6zel sektore’
imtiyazli hizmet anlagmasidir. Kamu hizmet kullanicilarindan, saglanan elektrik dagitim hizmeti i¢in
ticret tahsil etme hakki, nakit elde etmek i¢in kosulsuz bir hak degildir. Diger taraftan, Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu’nun (“EPDK”), Grup’a belirlenen veya belirlenebilen tutar1 veya eger varsa, kamu
hizmeti kullanicilarindan tahsil edilen tutarlar ile belirlenen veya belirlenebilen tutarlar arasindaki
ac1g1 odemeyi sozlesmeye dayali olarak taahhiit etmesi sebebiyle, isletmecinin nakit tahsil etmeye
iliskin kosulsuz bir hakki vardir. Grup, bir finansal varligi, altyap: hizmetleri i¢in EPDK’nin verdigi
kosulsuz bir hakka sahip oldugu Olglide muhasebelestirir. Nakit tahsil etme hakki, hizmet
kullanicilarinin ~ faturalandirilmast  ya da EPDK’nmin  dagitim tarifelerini  belirlemesiyle
sinirlandirilmistir. Dagitim hizmetinden gergeklesen yillik nakit tahsilati, EPDK’nin belirlemis oldugu
dagitim hizmet gelir tavanindan farkli olursa, aradaki fark EPDK nin ileri tarifelerdeki revizyonlar ile
duzeltilir.

Miisterilerden alman baglant1 {icretleri, licretler alinip satiglar altina simiflandirildiginda gelir olarak
kaydedilir.

Servis imtiyaz anlagmalariyla iliskili faiz gelirleri “UFRYK 12 - Servis imtiyaz anlagsmalar1”’na uygun
olarak kaydedilir.

Diger Faaliyet Gelirleri

Faiz gelirleri, gecerli faiz oran1 ve vadesine kalan siire i¢inde etkin olacak faiz orani1 dikkate alinarak
hesaplanir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.11 Gelirlerin kaydedilmesi (Devami)
Finansal Gelirler

Kiralanan gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir. Gelir,
bu islemle ilgili olusan ekonomik faydalarin Grup’a girisi miimkiin goriilityorsa ve bu gelirin miktar1
giivenilir bir sekilde oSlgiilebiliyorsa gerceklesir. Donemsel kira indirimleri gerceklestigi donemlerde
kira gelirlerinden netlestirilerek gosterilmistir.

3.12 Banka kredileri

Biitlin banka kredileri, ilk kayit aninda rayi¢ degerlerini de yansittig1 diisiiniilen ve ihra¢ maliyetini
iceren maliyet bedeli ile kaydedilir. ilk kayda alimdan sonra krediler, etkin faiz oram yontemiyle
indirgenmis net degerleri ile gosterilir. Indirgenmis deger hesaplanirken ilk ihra¢ anindaki maliyetler
ve geri 6deme sirasindaki indirimler ve primler gz o6nilinde bulundurulur (Not 19).

3.13 Borg¢lanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri 6zellikli bir varligin satin alinmasi, insaati veya lretimi ile dogrudan iligkisi
kurulabildigi takdirde, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir unsuru olarak aktiflestirilir. Bu tiir
maliyetler giivenilebilir bir bi¢imde Olciilebilmeleri ve gelecekte ekonomik yararlardan isletmenin
faydalanabilmesinin muhtemel olmas1 durumunda, varligin maliyetine dahil edilir. Bu kapsamda
olmayan bor¢lanma maliyetleri ise olustuklari tarihte giderlestirilir.

3.14 Kidem tazminati ve kideme tesvik plani1 karsihig

Is Kanunu’na gére Grup’un bir yilin1 tamamlayan ve sebepsiz yere isten ¢ikartilan, askerlik gorevini
yapmak icin ¢agrilan, vefat eden, 25 yillik hizmet siiresini doldurup (kadinlarda 20 yil) emeklilik
yasini doldurarak (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas) emekli olan ¢alisanlarina kidem tazminati 6deme
ylkiimliligi vardir.

Kidem tazminati karsiligi, UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi uyarinca, Grup’un,
personelin Tiirk Is Kanunu uyarmca emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olas
ylkiimliiliiklerinin aktiieryal tekniklerle belirlenen tahmini toplam karsiliginin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder (Not 23).

Grup’un baz1 bagli ortakliklarinda belli bir kidemin tizerindeki ¢alisanlarina 6denen “Kideme Tesvik
Primi” (“Prim”) adi altinda sagladigi bir fayda bulunmaktadir. Grup, prim ile ilgili olarak UMS 19
“Calisanlara Saglanan Faydalar” standardina gére muhasebe kayitlarini tutmaktadir. Kideme tesvik
primi karsiligi, gelecekteki olast yiikiimliilikklerin tahmini toplam karsiligmmin simdiki zamana
indirgenmis degerini ifade eder. Ilgili tutar kidem tazminati karsih@ rakaminm igerisinde
gosterilmistir (Not 23).
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.15 Ddénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak
hesaplanan yasal ve ertelenmis verginin toplamidir.

Tiirkiye’de, Kurumlar Vergisi orani 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren %20’dir. Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin indirilmesi sonucu
bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Kérin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Grup’un istiraklerinden Akmerkez ve bagli ortakliklarindan Akis, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8.
maddesi 4-d bendine gére Kurumlar Vergisi'nden muaftir. Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesi 6-a
bendine gore ise gayrimenkul yatirim ortakliklarinin kazanglari stopaja tabi tutulmus olmakla birlikte,
93/5148 sayil1 Bakanlar Kurulu karart ile stopaj orani1 "%0" olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi, bilango ylikiimliiliigli metoduna gore bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlari
kullanilarak hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin finansal tablolarda yansitilan degerleri
ile vergi matrahlar1 arasindaki gecici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate
alinarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklariin kullanilabilecegi bir mali kar
olusabilecegi Olgiide; tiim indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tegvik tutarlart ile ge¢mis
donemlere iliskin tasinan mali zararlar i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde
gozden gecirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin ileride kullanilmasi igin yeterli mali karin
olusmasmin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda tasinan degeri azaltilmaktadir. Ozkaynaklar
hesab1 altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi tutarlar1 da
0zkaynaklar hesabi altinda takip edilir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gecici farklar1 kullanabilecegini
diistindiigii tarihlerde gecerli olacak vergi oranlar1 (bilango tarihi itibariyle yiiriirliige girmis veya
girmesi kesinlesmis olan oranlar baz alinarak) kullanilmaktadir. Her bilanco doneminde Grup,
ertelenmis vergi varliklarimi gézden gegirmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimali géz oniine
alinarak muhasebelestirmektedir (Not 22).

Ayni {ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarnin cari vergi
yilikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.16 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup’un bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek
olaylar, (diizeltme gerektiren olaylar) konsolide finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme
gerektirmeyen olaylar belli bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir (Not 35).

3.17 Karsihklar

Kargiliklar Grup’un gecmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigli varsa, bu
ylkiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik c¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarilma olasiligi
mevcutsa ve yiikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Karsiliklar
her bilango tarihinde gdzden gegcirilmekte ve ydnetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli
diizenlemeler yapilmaktadir (Not 33).

3.18 Sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise
finansal tablolarda yansitilmayip notlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde notlarda agiklanir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olaym gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yiikiimliiliikler olarak
degerlendirilmektedir.

Sarta bagl varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligin1 doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Sarta bagli varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Sarta bagl varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagl
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir
(Not 33).

3.19 Netlestirme
Finansal aktif ve pasifler netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi

durumunda ve eger gelecekte netlestirilerek kazanilacak veya Odenecekse bilangoda net tutar
izerinden raporlanir.
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3.20 isletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli ile iktisap edilen
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul degeri arasindaki satin alma
bedeli lehine fark serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma bedelinin iktisap edilen tanimlanabilir
varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin makul degerinden diisiik olmasi durumunda s6z
konusu fark gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Akkok’iin kontroliinde olan bagl ortakliklarin hisselerinin bir bdliimiiniin satist veya satin alinmasi
islemleri  (kontrolin el  degistirmedigi  islemler)  “Isletme  Modeli”  kullamlarak
muhasebelestirilmektedir. Buna gore hisse alma ve satig islemlerinde olusan fark 6zkaynaklar ile
iligkilendirilir.

3.21 Serefiye

Iktisap tarihinde iktisap bedelinin, iktisap edilen bagli ortaklik/igtirakin Grup’un net tanimlanabilir
varliklarinin makul degerindeki payini agan tutar serefiye olarak kaydedilir (Not 17).

Serefiye, her y1l deger diisiikliigl icin gézden gecirilir ve maliyet degerinden birikmis deger diistikligii
karsiliklar disiildiikten sonraki degeriyle bilangoda tasinir. Deger diisiikliigli ¢alismasi i¢in serefiye,
nakit {lireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi
beklenen nakit lireten birimlere veya nakit iireten birim gruplarina yapilir. Grup serefiye deger
diisiikliigii testlerini her yilin 31 Aralik tarihinde gergeklestirmektedir. Serefiye iizerindeki ayrilan
deger diisiikliikleri iptal edilemez. Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar, satilan kurulus
izerindeki serefiyenin kayith degerini de igerir (Not 17).

3.22 Yabanci para islemler
Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi igletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismuni yiirlittiigii para birimi olarak
tanimlanmakta ve her bir Grup sirketinin finansal tablo kalemleri sdz konusu sirketin fonksiyonel para
birimi cinsinde 6l¢tilmektedir. Konsolide finansal tablolar Akkdk’iin fonksiyonel para birimi olan Tirk
Liras1 (“TL”) cinsinden sunulmustur.

Yabanci para islemler ve bakiyeler

Yabanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan déviz
kuru kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliiliikler
bilango tarihinde gegerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan varlik veya yiikiimliiliiklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilmistir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.23 Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Boliimlere gore raporlama, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bigimde diizenlenmistir. Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya
yetkili merci, bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve boliimlerin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur.

Bir faaliyet boliimiiniin raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik, isletme dist
miisterilere yapilan satiglar ve boliimler arasi satiglar veya transferler de dahil olmak iizere, raporlanan
hasilatin, isletme i¢i ve dis1 tiim faaliyet boliimlerinin toplam hasilatinin ylizde 10’unu veya daha
fazlasin1 olusturmasi, raporlanan kar veya zararmin yiizde 10u veya daha fazlasi olmasi veya
varliklarinm, tiim faaliyet boliimlerinin toplam varliklarinin yiizde 10’u veya daha fazlasi olmasi
gerekmektedir. Yonetimin boliime iliskin bilgilerin finansal tablo kullanicilart igin faydali olacagina
inanmas1 durumunda, yukaridaki sayisal alt sinirlardan herhangi birini karsilamayan faaliyet boliimleri
de ayrica raporlanabilir bdlimler olarak degerlendirilebilir ve bunlara iligkin bilgiler ayr1 olarak
aciklanabilir.

Grup i¢in raporlanabilir boliimler, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan raporlanabilir boliimlerdir.
Bir raporlanabilir boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi i¢in gereklilik; boliim hasilatinin
biiyiik bir cogunlugunun grup dig1 miisterilere yapilan satiglardan kazanilmasi, béliim sonucunun faaliyet
karmin %10’udan biiyiik olmasi, tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasi ve
boliim faaliyetlerinin diger boliimlere gore farkli risk ve getirilere sahip olmasidir (Not 34).

3.24 Turev finansal araclar
Grup’un tiirev finansal araglarini faiz oran1 swap ve vadeli doviz alim-satim iglemleri olusturmaktadir.

Faiz orani1 swap islemleri, ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma saglamalar1 ve
risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli
kosullar1 tagimalar1 nedeniyle konsolide finansal tablolarda risk amagh tiirev finansal araclar olarak
muhasebelestirilmektedir.

Vadeli doviz alim-satim islemleri ekonomik olarak Grup i¢in risklere karsi etkin bir koruma
saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin muhasebelestirilmesi”
standardina ait gerekli kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim amach tiirev
finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin kazang ve kayiplarini
O0zkaynaklarda “finansal riskten korunma rezervi” igerisinde sunarken, alim-satim amagli olarak
nitelendirilen tiirev finansal araglarin gergege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden
kaynaklanan kazang ve kayiplar gelir veya gider olarak kapsamli gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
3.25 Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin konsolide nakit akimlari igletme, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (varlik
yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarimi gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlarn icermektedir
(Not 7).

3.26 Devlet tesvikleri

Devlet tegvikleri, elde edilmesi i¢in gerekli sartlarm Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
Grup tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugu durumlarda makul degerleri ile
muhasebelestirilir. Devlet yardimlari1 karsilanmasi amaglanan maliyetlerle iligkilendirilerek, aragtirma
gelistirme giderlerinden diisiilerek muhasebelestirilirler. Maddi duran varliklarla ile ilgili devlet
tesvikleri ertelenmis devlet tesvikleri olarak uzun vadeli yiikiimliiliikler altinda muhasebelestirilir ve
ilgili varliklarin ekonomik Omiirleri boyunca dogrusal amortisman yontemi ile gelir tablosuna
kaydedilir.

3.27 Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 0zkaynaklarda siiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis karlardan indirilmek suretiyle kaydedilir (Not 24).

3.28 Kiralama islemleri
a)  Grup - kiraya veren olarak
Faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamas1 olarak simiflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak (kiralayandan alinan tevsikler disiildiikten
sonra) yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna gider
olarak kaydedilir (Not 30).

b)  Grup - kiract olarak
Finansal kiralamasi

Finansal kiralamaya konu olan varlik bilangoda yapilan net kiralama tutarina esit bir alacak olarak
gosterilir. Faiz geliri kiralayanin kiralanan varlik ile ilgili net yatirim tutar1 iizerinden sabit bir
donemsel getiri oram1 yaratacak sekilde belirlenir ve ilgili dénemde tahakkuk etmeyen kismi
kazanilmamus faiz geliri olarak tanimlanir.

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve
elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile kapsamli gelir tablosuna
yansitilmaktadir (Not 34).
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NOT 4 - ONEMLiIi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Konsolide finansal tablolarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda
Grup yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile
olusmas1 muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Gelecek finansal doneminde, varlik ve
yilikiimliiliiklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmistir:

a) Net gergeklesebilir deger

Grup, stoklarin1 maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diisiik olami ile degerlemektedir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama
maliyeti ve satis1 gerceklestirmek i¢in gerekli tahmini satis giderleri toplaminin indirilmesiyle elde
edilen tutardir (Not 11).

b)  Maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar faydali omiirleri

Grup, maddi ve maddi olmayan varliklarin1 elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa
deger diisiikliigli diisiildiikten sonraki net degeri ile gostermektedir. Amortisman, maddi varliklarin
faydali Omiirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. Faydal
Omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her bilanco tarihinde gozden gegirilir ve gerekirse
diizeltme yapilir (Not 15 ve Not 16).

c) Siipheli alacak karsiig

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmas1 halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikligii karsiligi olusturulur. Grup ticari alacak
yaslandirmasi ve misterilerin 6deme performansimi degerlendirir ve bunun sonucunda siipheli alacak
karsiligimi belirler. Siipheli alacak karsiligr miisterilerin gegmis 6deme performanslarindan ve mali
durumlarindan yola ¢ikarak olusturulmus bir muhasebe tahminidir (Not 8).

d) Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un gec¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
ylkiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu ylikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir (Not 33).

e) Gelir Vergisi

Grup’un bagh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve istirakleri gelir vergisi ve gesitli
vergi mevzuatlarina tabidir. Grup, ek vergilerin ddenip 6denmeyecegi tahminlerini temel olarak
beklenen vergiyle ilgili yikiimliliikleri muhasebelestirir. Bunlarin sonucunda olusan vergi, ilk
defterlere alman tutardan dnemli Olciide farkli ise, bu farklar kararn verildigi dénem icinde gelir
vergisi ve ertelenen vergi karsiligini etkileyebilir (Not 22).

f)  Emeklilik Odemeleri

Emeklilik ytikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri belirli varsayimlar kullamilarak aktiieryal bazda
belirlenir. Bu varsayimlar emeklilik yiikiimliiliklerinin net giderinin (gelirinin) belirlenmesinde
kullanilir ve indirgeme oranini da igerir. S6z konusu varsayimlarda meydana gelen herhangi bir
degisiklik emeklilik yilikiimliiliiklerinin kayitli degerini etkiler.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

Grup, her yilin sonunda uygun indirgeme oranini belirler. Bu oran, emeklilik yiikiimliiliiklerinin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olan gelecekteki tahmini nakit ¢ikislarinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda
kullanilmas1 gereken orandir. Uygun indirgeme oranini belirlerken Grup, uzun vadeli yiiksek kaliteli
kurumsal tahvil oranlarimi ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’nin ileriye doniik en giincel
enflasyon tahminini dikkate almaktadir (Not 23).

g)  Ertelenen vergi varligi

Ertelenmis vergi ylikiimliligli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢cin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir
(Not 22).

h)  Faturalanmamus elektrik satislart

Miisterilere verilmis ancak heniiz fatura edilmemis elektrik, tahmini tutarlar iizerinden gelirler
arasinda muhasebelestirilmektedir. Toplam faturalanmamis elektrik tutar1 finansal tablolara, s6z
konusu lokasyonlarda en son dl¢lim yapilan donemdeki tiiketiminin doneme ait kisminin ortalama giin
hesabina gore hesaplanmasi yoluyla yansitilmaktadir. (Not 26).

i) Akport yatirimlar

Not 33’de detayli agiklandig1 iizere, Akport, Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. ve T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Bagkanlig1 arasinda imzalanan Tekirdag Limani Isletme Devir Hakki Sozlesmesi,
Borglar Kanunu’nda agiklandigi iizere imkansizlik sebebiyle sona ermistir. Grup yonetimi, Tekirdag
limaninda yapmis oldugu yatirimlarin tazmin edilmesini ve tazmin edilecegini tutarlarin ilgili
yatirimlarin 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan defter degerlerinden az
olmayacagini 6ngérmektedir.

Jj) Serefiye deger diisiikliigii testi

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle serefiyenin kayith degeri, geri kazanilabilir degeri ile karsilastirilarak
deger diisiikliigli agisindan test edilmistir. Geri kazanilabilir deger UMS 36'da tamimlandig1 gibi nakit
yaratan birimlerin, satig maliyetleri diislilmiis gercege uygun degeri ile kullanim degerinden yiiksek
olanina gore tespit edilmistir. Kullanim yontemine gére hesaplanan sirket degeri,serefiyenin net defter
degeri ile karsilagtirilmig ve herhangi bir deger diistikliigi tespit edilmemistir.

NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk yonetimi amaclar: ve prensipleri

Grup’un en 6nemli finansal araglari, nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve finansal borglardir.
Bu finansal araglarin en énemli amaci1 Grup operasyonlar1 i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Grup
ayrica dogrudan faaliyetlerinden olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi cesitli finansal araclara da
sahiptir. Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en énemli riskleri kur riski, fiyat riskleri, likidite
riski ve kredi riskidir. Grup yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida
belirtilen politikalar1 gelistirmektedir.

5.1 Kur riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tiirk Lirasi’na ¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski,
doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir. Yabanci para cinsinden gosterilen varliklar
ve yukiimliiliikkler alim satim taahhiitleriyle beraber Grup’un kur riskine maruz kalmasina neden
olmaktadir.
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Tiirk Lirasi cinsinden ifade edilmis doviz pozisyonu tablosu

asagidaki gibidir:
2012 2011
Varliklar 883.289 980.897
Yukumldltkler (-) (1.599.310) (1.728.427)
Net bilanco pozisyonu (716.021) (747.530)
2012
Diger
ABD Dolan Avro yabanci para
pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 273.897 39.633 2.484 316.014
Ticari alacaklar 403.964 59.188 349 463.501
Diger varliklar 26.554 76.379 841 103.774
Toplam varhklar 704.415 175.200 3.674 883.289
Yukumlalukler:
Kisa vadeli finansal borglar 484.922 79.238 - 564.160
Uzun vadeli finansal borclar 632.837 23.925 - 656.762
Ticari borglar 214.580 14.584 - 229.164
Diger yiikiimliiliikler 146.430 2.794 - 149.224
Toplam yukumlulikler 1.478.769 120.541 - 1.599.310
Yabanci para net pozisyonu (774.354) 54.659 3.674 (716.021)
2011
Diger
ABD Dolan Avro yabanci para
pozisyonu pozisyonu pozisyonu Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 209.980 27.740 1 237.721
Ticari alacaklar 493.703 100.718 435 594.856
Diger varliklar 126.254 22.066 - 148.320
Toplam varhklar 829.937 150.524 436 980.897
Yukamlulukler:
Kisa vadeli finansal borglar 516.632 11.391 - 528.023
Uzun vadeli finansal borclar 708.563 25.849 - 734.412
Ticari borglar 204.590 20.418 1.528 226.536
Diger yiikiimliiliikler 189.328 50.128 - 239.456
Toplam yukumlulikler 1.619.113 107.786 1.528 1.728.427
Yabanci para net pozisyonu (789.176) 42.738 (1.092) (747.530)
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2012 ve 2011'de sona eren yillarda Grup’un bilangosundaki net doviz

pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi durumlar 6zetlenmistir:

2012 Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolar1’nin TL karsisinda

% 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(yiikiimliligii) (77.435) 77.435
ABD Dolarn net etki-gelir/(gider) (77.435) 77.435
Avro’nun TL karsisinda

%10 degismesi halinde
Avro net varlik/(yiikiimliiligii) 5.466 (5.466)
Avro net etki-gelir/(gider) 5.466 (5.466)

2011 Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolart’nin TL kargisinda

% 10 degismesi halinde
ABD Dolar1 net varlik/(ylikiimliiliigii) (78.918) 78.918
ABD Dolar net etki-gelir/(gider) (78.918) 78.918
Avro’nun TL karsisinda

%10 degismesi halinde
Avro net varlik/(yiikiimliligii) 4.274 (4.274)
Avro net etki-gelir/(gider) 4.274 (4.274)
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

5.2  Fiyat riski

Grup, konsolide bilangosunda satilmaya hazir olarak smiflandirdigi hisse senetlerinden dolayi para
piyasasinda olusabilecek fiyat riskine maruz kalmaktadir. Grup, sermaye araclari yatirimlarindan
kaynaklanan fiyat riskini yonetebilmek icin portfoylinii ¢esitlendirmektedir. Portfdy cesitlendirmesi,
Grup yonetimi tarafindan belirlenen limitlere uygun olarak yapilmaktadir. Grup’un operasyonel karlilig
ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlar, faaliyet gosterilen kimya, enerji ve gayrimenkul
sektorlerindeki rekabet ve hammadde fiyatlarindaki degisimden etkilenmekte olup, Grup yonetimi s6z
konusu riskin bertaraf edilmesi i¢in elde bulundurdugu stok miktarmi optimum stok seviyesini goz
oniinde bulundurarak diizenli olarak gbézden geg¢irmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisini
indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler almaktadir.

5.3 Faizriski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Grup bu riski faiz oramina duyarli olan varlik ve
yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbir ve tiirev araclarin smirli kullanimi ile
yonetmektedir.

Degisken faiz oranli alinan krediler Grup’u nakit akim faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Sabit
oranli alinan krediler Grup’u makul deger faiz orani riskine maruz birakmaktadir. 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihleri itibariyle Grup’un degisken faiz oranli finansal bor¢lar1 agirlikli olarak ABD Dolar1 ve
Avro para birimi cinsindendir.

31 Aralik 2012 tarihinde degisken faizli kredilerin yillik faizi 1 baz puan yiiksek/diigiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi degisken faizli kredilerden olusan yiiksek faiz gideri sonucu vergi
Oncesi cari donem kar1 yaklagik 4.118 TL (2011: 4.140 TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

5.4  Kredi riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Grup, kredi riskini belli taraflarla yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye c¢aligmaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili
calismak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gegirilmekte ve gerekli teminatlar
alinmaktadir. Alinan teminatlar agirlikli olarak ipotek, teminat mektuplar1 ve teminat ¢ek ve
senetlerinden olugmaktadir. Grup diizenli olarak ipoteklerin teminat degerlerinin degerlendirmesini
yapmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli incelenerek Grup’un siipheli kredi/alacak riski minimize
edilmektedir. Ticari alacaklar, Grup yonetimince geg¢mis tecriibeler ve cari ekonomik durum goz 6niine
almarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net
olarak gosterilmektedir (Not 8).
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2012 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 204.838 636.733 - 294.622 - 550.109

- Azami riskin teminat ile glivence

altina alinmis kismi - 228.987 - - - -

Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 204.838 487.380 - 294.622 - 550.109
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diislikliigline

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 10.714 - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 44,639 - - - -

- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 15.582 - - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 94.000 - - - -

- Deger diisiikliigii (-) - (90.477) - - - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 3.523 - - - -
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki mevduat

2011 Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi riski 101.718 716.393 - 284.875 - 412.066

- Azami riskin teminat ile giivence

altina alinmis kismi - 294.749 - - - -

Vadesi gegcmemis/deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 101.718 508.445 - 284.634 - 412.066
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger diislikliigline

ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - 39.439 - - - -
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline

ugramamuis varliklarin net defter degeri - 71.003 - - - -

- Teminat ile giivence altina

alinmis kismi - 23.236 - - - -

Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net

defter degerleri - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 97.506 - 241 - -

- Deger diisiikliigii (-) - (95.506) - (241) - -

- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - 2.000 - - - -
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

5.5  Likidite riski

Likidite riski bir girketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluslarmin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle

diisiirtilmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin vadelerine gore kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar
gecen siire dikkate almarak gosterilmistir. Belirli bir vadesi olmayan finansal varlik ve yiikiimliiliikler
bir yi1ldan uzun vadeli olarak siniflandirilmistir.

2012:
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikaslar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=I+II+HIII+ IV) kisa (I) arasi (II) arasi (II1) uzun (IV)
Turev olmayan
finansal yikumliltkler
Finansal borclar 1.487.705 1.679.503 300.131 436.383 618.268 324,721
Ticari borglar 382.239 383.332 309.590 50.061 2.368 21.313
Iliskili taraflara borglar 22.306 22.306 21.996 310 - -
Toplam 1.892.250 2.085.141 631.717 486.754 620.636 346.034
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme Defter  uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
uyarinca vadeler) degeri ¢ikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev finansal varliklar (net)
Tiirev nakit ¢gikislart 15.164 15.566 889 4.388 10.289 -
2011:
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikaslar toplam 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=I+II+HIII+ IV) kisa (I) arasi (II) arasi (II1) uzun (IV)
Turev olmayan
finansal yikumliltkler
Finansal borclar 1.528.635 1.676.248 178.149 465.564 625.573 406.962
Ticari borglar 391.513 393.580 281.782 88.679 2.317 20.802
Iliskili taraflara borglar 87.937 87.937 86.175 1.762 - -
Toplam 2.008.085 2.157.765 546.106 556.005 627.890 427.764
Sozlesme
Beklenen (veya sozlesme Defter  uyarinca nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5 yildan
uyarinca vadeler) degeri cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev finansal varhiklar (net)
Tiirev nakit ¢gikislart 12.741 12.853 311 1.954 8.688 1.900

33



AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

5.6 Sermaye yonetimi politikasi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi bor¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda
gosterildigi gibi finansal borglari, ticari borglar1 ve iligkili taraflara borglar igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle bor¢/sermaye oranlari agagidaki gibidir:

2012 2011
Toplam borglar 1.892.250 2.008.085
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (Not 7) (554.690) (423.532)
Net borg 1.337.560 1.584.553
Toplam dzkaynak 1.837.735 1.588.993
Toplam sermaye 3.175.295 3.173.546
Bor¢/sermaye orani %42 %50

5.7 Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kota edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal araclarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki doviz alig kurlar1 kullanilarak Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu éngoriilmektedir.
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NOT 5 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
tasmirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayitli degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit
oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarm kayith degerlerinin, ilgili siipheli alacak karsiliklartyla beraber makul degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal yukamlulukler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal bor¢larin kayitli degerlerinin makul
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayitli degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak iizere saptanan gercege uygun
degerleri, sézlesmenin dngordiigii nakit akimlarimin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir
(Not 19).

Gergege uygun deger tahmini:

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere Grup, bilangoda gergege uygun deger iizerinden
Ol¢iilen finansal araclar icin UFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, ger¢ege uygun deger
hesaplamalarinin asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmuistir:

Seviye 1: Belirli varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar.

Seviye 2: Seviye 1 i¢inde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska varlik veya ylikiimliilikler igin
direkt veya dolayli gozlenebilir girdiler.

Seviye 3: Gozlenebilir bir piyasa verisi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler i¢in

girdiler.
2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar 13.212 1.460 -
Toplam varhklar 13.212 1.460 -
2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar 6.839 1.522 -
Toplam varhklar 6.839 1.522 -

Aktif piyasalarda ticareti yapilmayan finansal araglarin ger¢cege uygun degeri, degerleme tekniklerinin
kullanilmas1 yoluyla belirlenir. Bu belirleme teknikleri, en az Grup’un spesifik tahminleri kadar
giivenilir ve mevcut oldugu durumlarda gozlenebilir piyasa verilerinin maksimum diizeyde
kullanimin1 saglar. Eger bir finansal aracin ger¢ege uygun degeri agisindan gereken tiim Onemli
girdiler gdzlenebilir durumdaysa, bu arag¢ seviye 2 kapsamindadir.
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NOT 6 - IS ORTAKLIKLARI
a) is Ortakliklan

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda oransal
konsolidasyon yontemine gore konsolide edilen miisterek yonetime tabi ortakliklara ait cari/donen
varliklar, cari olmayan/duran varliklar, kisa vadeli yiikiimliiliikkler, uzun vadeli yiikiimliiliklerin
Akkok’e isabet eden bolimlerine ait bilgiler asagida sunulmustur (Not 2.c):

Bilangolar: 2012 2011
Cari/donen varliklar 535.399 303.522
Cari olmayan/duran varliklar 1.168.325 982.945
Toplam varhklar 1.703.724 1.286.467
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 396.322 414.858
Uzun vadeli ylkdmlulkler 589.112 488.955
Toplam yukumlulukler 085.434 903.813
Ozkaynaklar 718.290 382.654
Toplam yukumlultukler ve 6zkaynaklar 1.703.724 1.286.467

Miisterek yonetime tabi ortakliklarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine
ait gelir ve giderlerinin Akkdk’e isabet eden boliimlerine ait bilgiler asagida sunulmustur:

Gelir tablolar: 2012 2011
Briit esas faaliyet kan 65.876 110.976
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (20.886) (25.210)
Genel yonetim giderleri (-) (21.538) (49.228)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - (12)
Diger faaliyet giderleri, net (8.605) (3.811)
Faaliyet kan 14.847 32.715
Finansman gelirleri/(giderleri), (-) 8.748 (129.795)
Diger olagandis1 gelirler, net 9.396 35.846
Vergi 0ncesi kar/(zarar) 32.991 (61.234)
Vergi (gideri)/geliri, net (11.680) 343
Net donem zarari 21.311 (60.891)
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NOT 6 - iS ORTAKLIKLARI (Devami)
b)  DowAksa Holdings B.V hisse satisi

Grup’un bagh ortakliklarindan Aksa Akrilik Kimya Sanayii Anonim Sirketi’nin 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi ve 20. maddesi, Maliye Bakanligi’nin
3 Nisan 2007 tarihli (Seri No: 1) Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nin 19.2.2 maddesi ile Maliye
Bakanlig1 ve Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin 16 Eyliil 2003 tarih ve 25231 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Bélinme Islemlerinin Usul ve Esaslarmin
Diizenlenmesi Hakkinda Teblig ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 25 Kasim 2011 tarih ve 39/1065
sayili karar ile karbon elyaf faaliyetinin ayni sermaye koyma suretiyle kismi boliinme islemi ile
kurulacak yeni bir anonim sgirkete boliinmesi uygun bulunmus olup 28 Aralik 2011 tarihinde
gergeklestirilen olaganiistii genel kurulda ortaklarca kabul edilmis ve 2 Ocak 2012 tarihinde Aksa
Karbon Elyaf Sanayi A.S. kurulmustur.

Aksa, Dow Europe Holdings B.V. ile %50-%50 olarak kurulacak uluslararas1 dl¢ekli ortaklik islemleri
oncesinde, Hollanda da kurulu 18.000 Avro nominal bedelli sermayeli Celtic Pharma Holdings Il
B.V.’ye ait hisselerin tamamin1 1 Haziran 2012 tarihinde iktisap etmis ve sirket Gnvanim Aksa
Netherlands olarak degistirmistir.

Aksa 15 Haziran 2012 tarihinde, bagli ortakliklarindan %99,99 hissesine sahip oldugu Aksa Karbon
Elyaf Sanayi A.S.’ye ait hisseleri tamamini, Aksa Netherlands’a 185.000.000 ABD Dolar bedel ile
ayni sermaye olarak koymustur.

Dow Europe Holdings B.V. ile %50-%50 olarak kurulacak uluslararasit dlgekli ortaklik islemleri
kapsaminda, Aksa, Aksa Netherlands’a ait hisselerin %8,108’lik kism1 29 Haziran 2012 tarihinde Dow
Europe Holdings B.V.’ye 15.000.000 ABD Dolar1 bedel ile satmis ve yine ayni tarihte bu islemi
miteakiben Dow Europe Holdings B.V. , Aksa Netherlands Holding B.V. lizerinde 170.000.000 ABD
Dolan tutarinda sermaye artirimi ve emisyon primi katkis1 yaparak %50 ortakligi saglamis ve ayni
tarihte sirket iinvanini DowAksa Advanced Composites Holdings B.V.(“DowAksa Holdings™) olarak
degistirmistir.

Igili islemlerin TMS Yorum 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler — Ortak Girisimcilerin Parasal
Olmayan Katilim Paylar1 Yorumu uyarinca Grup’un “bagli ortaklik iizerinde bulunan kontrol kaybi”
olarak degerlendirilmesi sebebi ile, %8,108’lik hissenin satis1 ve Dow Europe Holdings B.V.’nin
sermaye artirimi ve emisyon primi katkisi iglemlerine iliskin olusan 88.169 TL kar “Diger
faaliyetlerden gelirler” (Not 30) igerisinde muhasebelestirilmistir. Ayrica, baglh ortaklik iizerindeki
kontroliin kaybedildigi tarihe kadar olusan gelir ve giderleri konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir.

DowAksa Holdings’in finansal tablolartyla ilgili 6zet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012
Dénen Varliklar 284.319
Duran Varliklar 327.485
Toplam Varhklar 611.804
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 27.760
Uzun Vadeli Yukdmlalukler 128.561
Ozkaynaklar 455.483
Toplam Kaynaklar 611.804
Grup’un %50 Hissesine Karsihk Gelen Ozkaynak Tutar1 (Not 3) 227.742
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NOT 6 - iS ORTAKLIKLARI (Devami)

29 Haziran -

31 Aralik 2012

Gelirler 16.613
Net zarar (16.733)
Grup’un %50 Hissesine Karsiik Gelen Net Zarar (8.367)

Bagli ortaklik hisse satisina iligkin varliklarin defter degerleri ile satig karina iligkin tutarlar asagidaki
gibidir:
29 Haziran 2012

Nakit ve nakit benzerleri 4.574
Ticari alacaklar 9.067
Stoklar 31.923
Maddi duran varliklar (Not 11) 290.731
Maddi olmayan duran varliklar (Not 12) 14.930
Diger donen ve duran varliklar 9.923
Ticari borglar (20.488)
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (1.526)
Kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lar (162.413)
Tirev finansal araclar (2.182)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (Not 15) (1.570)
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii (Not 24) (4.425)
Net varhklarin defter degeri (A) 168.544

Sermaye ve emisyon primi artisindan saglanan pay (170 milyon USD karsilig1 %50 pay) 153.553
%8,108'lik hisse satisina karsilik alinan nakit (15 milyon USD karsilig) 27.229
Eksi: %50 hisse satisina karsilik gelen varliklarin defter degeri (A/2) (84.272)

Ozkaynaklar icerisinde muhasebelestirilen finansal riskten
korunma fonu ve yabanci para ¢evrim farklar1 dncesi

bagli ortaklik hisse satig kar1 (B) 96.510
Finansal riskten korunma fonu (1.901)
Yabanci para ¢evrim farklari (6.440)
Toplam (C) (8.341)
Bagh Ortaklik Hisse Satis Kan (B+C) 88.169
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 7 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerlerin detayr asagida
sunulmustur:

2012 2011

Kasa 217 306
Banka

vadesiz mevduat 47.495 40.781

vadeli mevduat 502.614 371.285

Diger 4.364 11.160

Toplam 554.690 423.532

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit
benzeri degerler asagidaki gibidir:

2012 2011
Nakit ve nakit benzerleri 554.690 423.532
Eksi: bloke mevduatlar (5.470) (10.552)
Nakit ve nakit benzeri degerler 549.220 412.980

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlar ii¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve faiz
dagilimi asagidaki gibidir:

Vadeli 2012 Vadeli 2011
Mevduat % Mevduat %
TL 205917  6,57-11,00 160.149  8,50-12,75
ABD Dolan 261.808 2,47 - 4,05 186.425 4,44 - 5,40
Avro 34.889 1,48 - 3,20 24.711 1,51-545
Toplam 502.614 371.285
NOT 8 - TICARI ALACAKLAR
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:
2012 2011
Ticari alacaklar 623.690 691.777
Eksi: Siipheli ticari alacaklar karsiligt (94.000) (95.506)
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (224) (2.680)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar, net 529.466 593.591

Grup’un, alacak hesaplarmi tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z oOniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup yonetimi, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik diginda
herhangi bir muhtemel ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 8 - TICARi ALACAKLAR (Devami)

Grup’un kisa vadeli ticari alacaklar1 genel olarak 3 aydan kisa (2011: 3 aydan kisa) vadeye sahip olup,
kullanilan iskonto oranlar1 (%) asagidaki gibidir:

2012 2011
ABD Dolar 0,84 0,86
Tirk Liras1 13,75 11,27

Stipheli ticari alacaklara ayrilan karsiligin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 95.506 77.070
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (3.942) (4.689)
Doénem iginde ayrilan karsiliklar 2.436 23.125
31 Arahk 94.000 95.506
Siipheli ticari alacaklar karsiliginin yaslandirmast
Vadesi iizerinden 1-3 ay ge¢mis 187 890
Vadesi lizerinden 3-6 ay gecmis 11.664 7.709
Vadesi lizerinden 6-12 ay gecmis 32.335 30.148
Vadesi iizerinden 12 aydan fazla ge¢mis 49.814 56.759
Toplam 94.000 95.506

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 44.639 TL (2011: 71.003 TL) tutarindaki ticari alacaklar, vadesi
geemis olmasina ragmen siipheli alacak olarak degerlendirilmemistir. Grup, faaliyette bulundugu
sektorlerin dinamikleri ve sartlarindan dolay1 bir aya kadar olan gecikmeler i¢in herhangi bir tahsilat
riski ongérmemektedir. Grup bir aydan daha uzun siiredir tahsil edemedigi alacaklarinin bir boliimii
i¢cin vade farki uygulayarak ticari alacaklarini yeniden yapilandirmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
alacaklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

2012 2011
Vadesi 0 - 3 ay gecmis 33.444 64.429
Vadesi 3 aydan fazla gegmis 11.195 6.574
Toplam 44.639 71.003

S6z konusu alacaklar ile ilgili olarak Grup’un 31 Aralik 2012 itibariyle almis oldugu 15.582 TL
tutarinda teminat bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 23.236).
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 8 - TICARi ALACAKLAR (Devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar:

2012 2011
Alacak senetleri ve vadeli ¢ekler 13.043 24.616
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (200) (166)
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar, net 12.843 24.450

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklarin 46.460 TL’lik kismui faktoring kuruluslarina devredilmistir
(2011: 68.219 TL). Bu isleme iligkin faktoring borglar1 finansal borglar altinda simiflandirtlmigtir

(Not 19).

NOT 9 - iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili taraflardan alacaklar

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan ticari alacaklar asagidaki gibidir:

2012 2011
Dow Europe Holding BV 113.641 -
Akenerji 58.859 65.588
Garanti Koza-Akis Adi Ortaklig 26.795 35.776
DowAksa Ileri Komposit Malzemeler Sanayi Ltd. Sti. 1.329 -
Diger 4.214 354
Toplam 204.838 101.718
b)  iliskili taraflara borglar
Iliskili taraflara kisa vadeli bor¢lar

2012 2011
CEz 16.328 1.899
DowAksa Ileri Komposit 2.501 -
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. - 57.769
Akarsu Enerji Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. - 12.352
Akkon Yapi Taahhiit Yap1 Insaat Miisavirlik A.S. - 8.220
Akenerji - 5.635
Diger 3.477 2.062
Toplam 22.306 87.937
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 9 - iLISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

C) iliskili taraflara yapilan satislar:

2012 2011
Akenerji 28.159 33.242
Sakarya Elektrik 2.080 2.001
Diger 11.267 5.465
Toplam 41.506 40.708
d)  iliskili taraflardan yapilan mal ve hizmet alimlar

2012 2011
Garanti Koza-Akis Adi Ortaklig 33.875 -
Akkon 22.229 17.511
Akenerji 20.029 10.446
Akhan Bakim Yonetim Servis Hizmet Ticaret A.S. 3.594 3.880
Diger 67 598
Toplam 79.794 32.435
e) Iligkili taraflardan temettii gelirleri

2012 2011
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 9.443 -
Toplam 9.443 -

Iliskili taraflardan yapilan alislar enerji, kimyevi madde, hizmet alimlari, danismanhk ve kira
giderlerinden olugsmaktadir.

f) Ust diizey yonetime saglanan faydalar

Sirket list diizey kadrosunu, yiiriitme kurulu ve yonetim kurulu tiyeleri olarak belirlemistir.

2012 2011
Ust diizey yonetime yapilan 6demeler 21.169 16.603
Toplam 21.169 16.603
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 10 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle finansal yatirimlarin detaylar1 asagida sunulmustur:

2012 2011
Kisa vadeli finansal varliklar 10.613 10.705
Uzun vadeli finansal varliklar 47.736 31.269
Toplam 58.349 41.974
Finansal varliklarin tahsilat plan1 asagida belirtilmistir:

2012 2011
1 y1la kadar 10.613 10.705
1-2 y1l iginde ddenecekler 4.941 5.204
2-3 yil i¢inde ddenecekler 4.882 3.632
3-4 y1l iginde ddenecekler 37913 22.433
Toplam 58.349 41.974

Finansal varliklar, Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Sakarya Elektrik’in elektrik
dagitim sézlesmesine istinaden elde edilen varliklarindan olugsmaktadir (Not 3.11).

NOT 11 - STOKLAR

2012 2011
Ik madde ve malzeme 128.417 142.391
Yart mamiiller 20.396 25.363
Tamamlanmamis konutlar 21.181 149.719
Tamamlanmis konutlar 8.814 2.615
Mamdiller 45.176 40.561
Ticari mallar 24.142 6.493
Diger stoklar ve yedek pargalar 18.695 17.684
Eksi: stok deger disiikligii (2.677) (1.674)
Toplam 264.144 383.152

31 Aralik 2012 ve 2011 sona eren yillarda stok deger diisiikliigii karsilig1 temel olarak mamiiller ile
iliskilidir.

2012 2011
1 Ocak 1.674 4.655
Konusu kalmayan karsilik - (4.655)
Doénem iginde ayrilan karsilik 1.003 1.674
31 Aralik 2.677 1.674
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 12 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatiriomlar: 2012 2011
Satilmaya hazir finansal varliklar 13.212 6.839
Konsolidasyon kapsaminda disinda
tutulan finansal yatirimlar 1.460 1.522

Toplam 14.672 8.361
Satilmaya hazir finansal varhklar: % 2012 % 2011
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. <1 12.284 <1 6.332
Akgansa Cimento Sanayi A.S. <1 579 <1 312
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. <1 347 <1 194
Tirkiye Vakiflar Bankasi A.S. <1 2 <1 1
Toplam 13.212 6.839
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren satilmaya hazir finansal varliklarin hareket tablolar
asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 6.839 12.115
Gergege uygun deger degisimleri 6.373 (5.276)
31 Arahk 13.212 6.839
Konsolidasyon kapsam disinda

tutulan finansal yatirimlar:

2012 2011
Uggen Bakim ve Y&netim Hizmetleri A.S. 107 107
Akhan Bakim Yonetim Servis Hizmet Ticaret A.S. 119 122
Aken B.V. 406 406
Akgirisim Kimya ve Ticaret A.S. - 98
Aksu Textiles E.A.D. 828 789
Toplam 1.460 1.522

Konsolidasyon kapsaminda disinda tutulan finansal yatirimlar, Grup’un konsolide net varliklari,
finansal durumu ve sonuglar1 iizerinde finansal agidan Onemli bir etkiye sahip olmadiklarindan,
konsolidasyon kapsamina alinmayan finansal yatirnmlaridir. Bu isletmeler, satilmaya hazir finansal
yatirimlar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda konsolidasyon kapsami diginda tutulan finansal
yatirimlarin borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebesi gereklilikleri g¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri {lizerinden gosterilmistir

(Not 2.2.e).
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 13 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detaylar

asagida sunulmustur (Not 2.2.d).

2012 2011
Akmerkez Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 23.530 21.145
Saf Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 2.864 5.732
Toplam 26.394 26.877

Istiraklerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sona eren hesap dénemlerine ait hareketleri

asagida sunulmustur.

2012 2011
1 Ocak 26.877 19.392
Istiraklerin dénem karlarindan pay 6.622 7.485
Alman temettii (7.105) -
31 Aralik 26.394 26.877
Net dénem
2012 Varhklar Yiikiimliiliikler ~ Satis gelirleri kari
Akmerkez Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S. 182.742 3.397 73.558 54.322
Saf Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. 739.696 521.352 15.334 (38.678)
Toplam 922.438 524.749 88.892 15.644
Net dénem
2011 Varhklar Yiikiimliiliikler ~ Satis gelirleri kari
Akmerkez Gayrimenkul
Yatirim Ortaklig1 A.S. 166.508 5.339 62.754 42.014
Saf Gayrimenkul Yatirim
Ortaklig1 A.S. 947.695 510.673 585.198 329.488
Toplam 1.114.203 516.012 647.952 371.502
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 14 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait
hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Arahk
2012 Ilaveler Cikislar 2012
Maliyet:
Arsalar, yeralt1 ve
yerUstl dizenleri 458.938 6.546 (22.158) 443.326
Toplam 458.938 6.546 (22.158) 443.326
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve
yerusti dizenleri 8.237 705 - 8.942
Toplam 8.237 705 - 8.942
Net kayith deger 450.701 434.384

Yatirim amagli gayrimenkullerin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle makul degeri bagimsiz gayrimenkul
degerleme uzman kurulusu tarafindan 848.530 TL olarak tespit edilmistir (2011: 920.486 TL).

1 Ocak 31 Arahk
2011 Ilaveler Cikislar Transfer (*) 2011
Maliyet:
Arsalar, yeralt1 ve
yer{stl diizenleri 321.086 145.635 (16.021) 8.238 458.938
Toplam 321.086 145.635 (16.021) 8.238 458.938
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve
yerUstl dizenleri 7.443 794 - - 8.237
Toplam 7.443 794 - - 8.237
Net kayith de@er 313.643 450.701

(*) 2011 yih igerisindeki transferler Akis’in Beyaz Kule Projesi kapsaminda, yatirim amagh
gayrimenkullerden stoklara transfer olan 1.957 TL tutarindaki arsalar ile 10.195 TL tutarindaki maddi
duran varliklardan yatirim amacli gayrimenkullere transfer olan arsa ve binalar1 ifade etmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Bagh ortakhik Yabanci para
1 Ocak Transferler hisse cevrim 31 Arahk
2012 ilaveler Cikislar *) satis1 (Not 6) farklar 2012
Maliyet
Arsa ve araziler 90.001 - - - - - 90.001
Yeralt1 ve yer lstii
diizenlemeleri 235.379 4131 (2.295) 83.175 (2.944) (338) 317.108
Binalar 219.614 46 (31.829) 9.495 (13.375) (1.409) 182.542
Makine, tesis
ve cihazlar 1.547.337 1.317 (144.510) 135.041 (87.640) (8.043) 1.443.502
Motorlu tagitlar 75.805 1.158 (866) - 6) 6) 76.085
Demirbaglar 59.782 4451 (12.844) 2.313 (501) (44) 53.157
Ozel maliyetler 43.454 1.867 (480) 787 - - 45.628
Yapilmakta olan
yatirimlar (**) 280.948 212.760 (374)  (231.320) (63.268) (5.161) 193.585
Toplam 2.552.320 225.730 (193.198) (509) (167.734) (15.001) 2.401.608
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yer lstii
diizenlemeleri 57.645 9.391 (243) - (184) (8) 66.601
Binalar 76.257 4.478 (28.320) - (936) (36) 51.443
Makine, tesis
ve cihazlar 989.543 61.403 (135.138) - (21.113) (858) 893.837
Motorlu tagitlar 62.972 2.752 (775) - “) - 64.945
Demirbaglar 43.986 4.500 (12.899) - (131) 19 35.475
Ozel maliyetler 13.213 1.798 (398) - - - 14.613
Toplam 1.243.616 84.322 (177.773) - (22.368) (883) 1.126.914
Net defter degeri  1.308.704 1.274.694
* 2012 yili igerisindeki 509 TL tutarindaki transfer maddi olan duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara
transfer olan gelistirme maliyetlerini ifade etmektedir.
(**) 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren dénemde Aksa tarafindan komiir santrali tesisi ingaat1 ve verimlilik projeleri

kapsaminda kullanilan krediler ile olusan kur farki gelirinin faiz maliyetinden yiiksek olmasi nedeniyle dogrudan
iligskilendirilerek aktiflestirilen net finansman maliyeti bulunmamaktadir (2011: 24.073 ). Enerji boliimiinde ise,
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar ile dogrudan iliskilendirilen 2.591 TL (2011: 4.271 TL)
tutarindaki borglanma maliyetleri ilgili varlik maliyetine eklenmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Konsolidasyon Yabanci para

1 Ocak Transferler kapsamindaki cevrim 31 Arahk
2011 ilaveler Cikislar *) degisiklikler farklari 2011
Maliyet
Arsa ve araziler 85.989 3.904 (11.797) 10.751 1.154 - 90.001
Yeralt1 ve yer iistii
diizenlemeleri 226.142 306 - 8.931 - - 235.379
Binalar 178.419 3.033 (820) 36.592 2.390 - 219.614
Makine, tesis ve
cihazlar 1.335.299 5.485 (5.812) 207.668 4.697 - 1.547.337
Motorlu tasitlar 74.081 1.963 (529) - 290 - 75.805
Demirbaslar 52.839 8.188 (823) (598) 176 - 59.782
Ozel maliyetler 17.567 977 (43) 24.953 - - 43.454
Yapilmakta olan
yatirimlar (*) 292.839 314.788 (10.908)  (315.771) - - 280.948
Toplam 2.263.175 338.644 (30.732) (27.474) 8.707 - 2.552.320
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yer iistii
dizenlemeleri 48.895 8.750 - - - - 57.645
Binalar 71.446 4.233 (88) - 666 - 76.257
Makine, tesis ve
cihazlar 927.542 62.167 (4.660) - 4.494 - 989.543
Motorlu tasitlar 60.694 2.489 (392) - 181 - 62.972
Demirbaglar 40.587 3.457 (222) - 164 - 43.986
Ozel maliyetler 11.046 2.195 (28) - - 13.213
Toplam 1.160.210 83.291 (5.390) - 5.505 - 1.243.616
Net defter degeri  1.102.965 1.308.704
* 2011 yili icerisindeki 17.279 TL tutarindaki transfer maddi olan duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara

transfer olan gelistirme maliyetlerini ifade etmektedir. 10.195 TL tutarindaki transferler maddi duran varliklardan
yatirim amagli gayrimenkullere transfer olan arsa ve bina tutarini ifade etmektedir.

Maddi duran varliklarin, maddi olmayan duran varliklarin ve yatirirm amagh gayrimenkullerin cari
donem amortisman giderlerinin 85.917 TL’si (2011: 82.006 TL) satilan malin maliyetine, 666 TL’si
(2011: 2.228 TL) aragtirma gelistirme giderlerine, 7.848 TL’si (2011: 5.756 TL) genel yonetim
giderlerine, 252 TL’si (2011: 549 TL) pazarlama, satis ve dagitim giderlerine, heniiz tamamlanmamis
proje gelistirme maliyetleri amortisman tutar1 olan 1.600 TL’si (2011: 2.189 TL) yapilmakta olan
yatinnmlara, 3.500 TL’si stoklara (2011: 3.513 TL) ve 1.757 TL’si diger faaliyet giderlerine (2011:
3.229 TL) dahil edilmistir.

Grup 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle arsa ve arazilerine iliskin toplam 371.803 TL tutarinda ipotek
bulundurmaktadir (2011: 410.780 TL).
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NOT 16 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bagh ortakhik Yabanci para
1 Ocak Transferler hisse cevrim 31 Arahk
2012 ilaveler Cikislar *) satis1 (Not 6) farklarn 2012
Maliyet:
Haklar 10.626 1.319 (11) 144 - - 12.078
Gelistirme maliyetleri 24.301 8.436 - 365 (10.183) (2.752) 20.167
Miisteri iliskileri 166.729 - - - - - 166.729
Lisanslar 43.205 - - - - - 43.205
Diger maddi olmayan
duran varliklar 3.610 1.036 - - 2) - 4.644
Toplam 248.471 10.791 (11) 509 (10.185) (2.752) 246.823
Birikmis itfa pay1:
Haklar 6.237 686 (11) - - - 6.912
Gelistirme maliyetleri 3.895 2.504 - - (2.720) (1.957) 1.722
Miisteri iliskileri 8.189 3.055 - - - - 11.244
Lisanslar 10.805 9.953 - - - - 20.758
Diger maddi olmayan
duran varliklar 3.379 315 - - - - 3.694
Toplam 32.505 16.513 (11) - (2.720) (1.957) 44.330
Net defter degeri 215.966 202.493
*) 2012 yili igerisindeki 509 TL tutarindaki transfer maddi olan duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara transfer olan
gelistirme maliyetlerini ifade etmektedir.
Yabanci para
1 Ocak cevrim 31 Arahk
2011 ilaveler Cikislar Transferler(*) farklar 2011
Maliyet:
Haklar 9.010 1.775 (254) 95 - 10.626
Gelistirme maliyetleri 7.117 - - 17.184 - 24.301
Miisteri iliskileri 166.729 - - - - 166.729
Lisanslar 43.205 - - - - 43.205
Diger maddi olmayan
duran varliklar 3.507 120 17) - - 3.610
Toplam 229.568 1.895 (271) 17.279 - 248.471
Birikmis itfa pay1:
Haklar 5.508 729 - - - 6.237
Gelistirme maliyetleri 2.152 1.743 - - - 3.895
Miisteri iliskileri 5.134 3.055 - - - 8.189
Lisanslar 1.081 9.724 - - 10.805
Diger maddi olmayan
duran varliklar 3.245 134 - - - 3.379
Toplam 17.120 15.385 - - - 32.505
Net defter degeri 212.448 215.966
*) 2011 yilt igerisindeki 17.279 TL tutarindaki transfer maddi olan duran varliklardan maddi olmayan duran varliklara transfer olan

gelistirme maliyetlerini ifade etmektedir.
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NOT 17 - SEREFIYE
2012 2011

Serefiye 173.075 173.075

Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Akcez, 21 Kasim 2008 tarihindeki 6zellestirme
ihalesinde Sakarya Elektrik’in %99,99 hissesini 600 milyon ABD Dolar1 (963.300 TL karsilig1) satin
almak iizere ihaleyi kazanmistir. Satin alma fiyati sonucunda olusan pozitif farkin tanimlanabilir
varliklar {izerine dagilimi Sakarya Elektrik’in devralinma tarihi olan 30 Nisan 2009 tarihi itibariyle
yapilmistir ve dagitim sonrasi kalan 173.075 TL serefiye olarak kaydedilmistir.

Nakit akim projeksiyonlarinda kullanilan hesaplamalar, yonetim tarafindan onaylanmus 23 yillik
finansal biitge tahminlerine dayanmaktadir. Yirmi ii¢ yillik donemden daha sonraki vergi sonrasi nakit
akim tahminleri% 5 beklenen biiyiime orani ile hesaplanmistir. Tahmini nakit akis1 %10,65 tahmini
iskonto orani ile iskonto edilmistir.

NOT 18 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar:

2012 2011
KDYV alacaklari 93.150 141.262
Gelir tahakkuklar1 16.802 15.113
Verilen avanslar 10.108 23.250
Gelecek aylara ait giderler 9.495 8.432
Pesin 6denen vergi ve fonlar 1.359 13.561
Diger 3.752 7.966
Toplam 134.666 209.584
Diger duran varhklar:

2012 2011
Verilen avanslar (*) 83.470 36.256
KDYV alacaklari 67.068 27.378
Gelecek yillara ait giderler 8.106 10.544
Diger 1.312 1.113
Toplam 159.956 75.291

(*)  Verilen avanslar Grup’un yapilmakta olan yatirnmlarina istinaden, sabit kiymet alimlar1 i¢in saticilara
verilen avanslardan olusmaktadir.
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NOT 18 - DiIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler:

2012 2011
Alinan avanslar (*) 33.725 212.751
Diger gider tahakkuklar1 40.448 22.474
Kira gideri tahakkuku 26.283 24.656
Alman depozito ve teminatlar 25.885 20.095
Miitesebbiis ortaklara borglar 17.461 -
Odenecek vergi ve fonlar 17.453 15.559
Ertelenmis gelirler (**) 8.902 15.140
Diger 22.933 11.168
Toplam 193.090 321.843
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler:

2012 2011
Alinan avanslar (*) 17.542 14.845
Devlet tegvikleri ile ilgili ertelenmis gelirler 30.183 12.771
Diger 290 7.942
Toplam 48.015 35.558

(*)  Alinan avanslarin 6nemli bir bolimii Grup’un bagli ortakliklarindan Akis Gayrimenkul Yatirimi A.S. nin
daire satig1 nedeniyle almig oldugu avanslardan olugmaktadir.

(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 8.902 TL tutarindaki kisa vadeli ertelenmis gelirin, 6.379 TL tutarindaki
bakiyesi Akkoza projesi kapsaminda faturasi kesilen ancak kesin kabulii henliz ger¢eklesmemis diikkan
ve konut satiglarin1 temsil etmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Akbati Projesi kapsaminda heniiz
kesin kabulii gergeklesmemis konut satiglarinin tutarr 1.180 TL dir.

NOT 19 - FINANSAL BORCLAR

2012 2011
Kisa vadeli banka kredileri 574.406 387.899
Uzun vadeli kredilerin anapara taksitleri
ve faizleri 111.273 112.705
Kisa vadeli finansal borglar - 27.280
Faktoring ve leasing kaynakli finansal borglar 24.727 39.549
Toplam kisa vadeli finansal borclar 710.406 567.433
Uzun vadeli banka kredileri 755.566 932.532
Faktoring ve leasing kaynakli finansal borglar 21.733 28.670
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 777.299 961.202
2012 2011
Makul deger Kayith deger Makul deger Kayith deger
ABD Dolar1 krediler (*) 1.472.756 1.279.894 1.223.533 1.171.871
Avro Krediler (*) 110.454 106.009 276.488 267.099
TL Krediler 101.801 101.802 89.665 89.665
1.685.011 1.487.705 1.589.686 1.528.635

(*)  Swap faiz oranlar dikkate alinarak hesaplanmustir.

51



AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 19 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

2012 2011
Yillik agirhklh Yillik agirhklh
ortalama etkin ortalama etkin

faiz oram % TL faiz oram % TL
Kisa vadeli banka kredileri:
ABD Dolar1 krediler 2,49 409.455 2,19 304.025
TL krediler 10,15 94.810 11,52 83.874
Avro krediler 7,26 70.141 - -
Toplam 574.406 387.899
Faktoring ve leasing kaynakl1 finansal bor¢lar 24.727 39.549
Kisa vadeli finansal borglar - 27.280
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kism:
ABD Dolar1 krediler 3,71 102.098 3,60 101.570
Avro krediler 3,14 9.175 3,25 11.135
Toplam 111.273 112.705
Toplam kisa vadeli finansal borclar 710.406 567.433
Uzun vadeli banka kredileri:
ABD Dolar krediler 4.47 728.872 3,15 894.706
Avro krediler 3,77 26.694 4,77 37.826
Toplam 755.566 932.532
Faktoring ve leasing kaynakl1 finansal bor¢lar 21.733 28.670
Toplam uzun vadeli finansal borg¢lar 777.299 961.202

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagida belirtilmistir:

2012 2011
1-2 y1l i¢inde d6denecekler 167.060 198.315
2-3 yil i¢inde ddenecekler 141.840 243.204
3-4 y1l iginde 6denecekler 142.586 71.571
4 y1l ve sonrasinda 6denecekler 325.813 448.112
Toplam 777.299 961.202

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle degisken faizli banka kredilerinin tutarn 411.816 TL’dir
(2011: 414.034 TL). Grup’un banka kredilerinin 6nemli bir boliimiinii olusturan ABD Dolari
cinsinden degisken faizli kredilerin faiz oranlart Libor + % 1,3 ile Libor + % 3 (London Interbank
Offered Rate) arasinda degismektedir (2011: Libor + % 1,6 ile Libor + % 3,5).
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NOT 20 - TICARi BORCLAR

Kisa vadeli ticari borglar: 2012 2011
Saticilar 353.895 356.394
Diger ticari borglar 5.887 14.073
Eksi: Vadeli alislardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman gideri (-) (1.224) (2.067)
Toplam 358.558 368.400
Uzun vadeli ticari borg¢lar: 2012 2011
Saticilar (*) 23.681 23.113
Toplam 23.681 23.113

*) Grup’un miisterek yonetime tabi ortakligi konumunda bulunan Akenerji, Uluabat Kuvvet Tiineli ve
Hidroelektrik Enerji Uretim Tesisi Su Kullamm Hakkina iliskin DSI Genel Miidiirliigii Etiit ve Plan
Dairesi Bagkanligi ile Emet-Orhaneli Cinarcik Baraji Projesi kapsaminda bir anlagsma imzalamistir. Bu
anlagsma uyarinca Akenerji tarafindan DSI’den “insaat1 devam etme asamasinda olup devralian” projeye
iliskin 6denmesi gereken Enerji Hissesi Katilim Payina iliskin yiikiimliiliik isletmeye alinma tarihinde
dogmakla birlikte, ilgili yiikiimlilige iliskin Odemeler isletmeye alim tarihinden 5 yil sonra
baslamaktadir. Anlagma geregince yiikiimliiliikler TUFE ile endekslenerek hesaplanmaktadir ve 6demeler
10 esit taksitte yapilacaktir. Bilango tarihi itibariyle bu proje tamamlanmis olup, ilk taksidi 2015 yilinda
O6denmek Uzere 23.681 TL (2011: 23.113 TL) Grup’un konsolide bilangosunda “uzun vadeli ticari
borglar” hesabi icerisinde gosterilmistir.

NOT 21 - TUREV FINANSAL ARACLAR

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Varhk Yiikiimliiliik Varhk  Yiikiimlilik
Riskten korunma amagli - 14.979 - 12.741
Alim-satim amagl - 185 - -
Toplam - 15.164 - 12.741

Riskten korunma amach tiirev finansal araclar:

31 Aralhk 2012 31 Arahik 2011
Kontrat Rayi¢ Deger Kontrat Rayi¢ Deger
tutari Yiikiimliiliik tutar1  Yiikiimliiliik
Faiz oran1 swap islemleri 159.532 15.164 159.067 12.741

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarini
agirlikli olarak vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri ile faiz oran1 swap islemleri olusturmaktadir.
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NOT 21 - TUREV FINANSAL ARACLAR (Devami)

Grup, tiirev sézlesmesi yapildig: tarihte, kayith bir varligin veya yiikiimliiliigiin veya belirli bir riskle
iligkisi kurulabilen ve ger¢eklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten
kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere kars1 korunmayi saglayan islemleri (nakit akim
riskinden korunma) oldugunu belirlemektedir. S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak
Grup i¢in risklere kars1 etkin bir koruma saglamasi ve risk muhasebesi yoniinden de gerekli kosullar
tagimasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda riskten korunma amagch tiirev finansal araglar olarak
muhasebelestirilmektedir. Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal riskten korunma islemine iliskin
kazang ve kayiplarimi, vergi etkilerinden sonra, 6zkaynaklarda “finansal riskten korunma rezervi”
altinda gdstermektedir.

Finansal riskten korunma aracinin satilmasi, siiresinin sona ermesi veya finansal riskten korunma
amacli oldugu halde finansal riskten korunma muhasebesi kosullarini saglayamamasi veya taahhiit
edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islemin gergeklesmesinin beklenmedigi durumlardan
birinin olusmas1 halinde, taahhiit edilen ya da gelecekte ger¢eklesmesi muhtemel islem gerceklesene
kadar finansla riskten korunma araci1 6zkaynaklar igerisinde ayr1 olarak siniflandirilmaya devam eder.
Taahhiit edilen ya da gelecekte gergeklesmesi muhtemel islem gerceklestiginde gelir tablosuna
kaydedilir ya da gerceklesmeyecegi Ongoriiliirse, islem ile ilgili birikmis kazang veya kayiplar kar
veya zarar olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sabit faiz oranlar1 %1,35 ile %2,5 arasinda degismektedir (2011: %1,65
ile %5). Baslica degisken faiz oranlar1 EURIBOR ve LIBOR’dur. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle swap
islemlerinden dogan ve 6zsermayede riskten korunma yedekleri i¢inde yer alan kar ve zararlar, uzun
vadeli banka kredilerinin geri 6demesine kadar diizenli olarak gelir tablosuna aktarilir (Not 19).

NOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2012 2011
Doénem kar1 vergi yiikiimliiliikleri 98.999 48.465
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (81.609) (37.508)
Donem kan vergi yiikiimliiliikleri, net 17.390 10.957

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait kapsamli gelir tablosuna yansitilmis vergi
tutarlar1 asagida 6zetlenmistir:

2012 2011
Cari dénem kurumlar vergisi (98.999) (48.465)
Ertelenmis vergi geliri, net 9.033 25.409
Toplam vergi gideri, net (89.966) (23.056)

2012 2011
Ertelenmis vergi varliklari 45.023 44.350
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (58.564) (73.049)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (13.541) (28.699)
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

Grup sirketlerinin net varlik ve yiikiimliilik pozisyonlarma gore ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

2012 2011
Ertelenmis vergi varliklart 15.087 13.379
Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri (28.628) (42.078)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (13.541) (28.699)

Ertelenmis vergi varhk ve yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalagsmig vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Vergilendirilebilir Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhgy/(Yiikiimliiliigii)
2012 2011 2012 2011

Servis imtiyaz

anlagmalan etkisi 66.400 42.750 13.280 8.550
Calisanlara saglanan faydalar 34.003 30.100 6.801 6.020
Stipheli alacak karsilig1 8.840 13.500 1.768 2.700
Indirilebilir mali zararlar 54.095 72.735 10.819 14.547
Dava karsiliklari 10.440 8.565 2.088 1.713
Tirev finansal araclar 15.164 12.741 3.033 2.548
Yatirim indirimi 11.110 9.730 2.222 1.946
Diger 25.071 31.630 5.012 6.326
Ertelenmis vergi varhklar: 45.023 44.350
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklar (269.060) (276.145) (53.812) (55.229)
Yatirim amagli gayrimenkuller 4.075 (58.560) 815 (11.712)
Satilmaya hazir finansal varliklar (1.685) (100) (337) (20)
Diger (26.150) (30.440) (5.230) (6.088)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (58.564) (73.049)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (13.541) (28.699)

Ayr1 birer vergi miikellefi olan bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin UFRS uyarinca
hazirladiklar1 finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenen vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri
Grup'un konsolide bilangosunda ertelenen vergi varlik ve ylikiimliiliikleri hesaplar igerisinde ayri
olarak smiflandirilmistir. Yukarida gosterilen gecgici farklar ile ertelenen vergi varliklart ve
yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenen vergi pozisyonunu
gostermektedir.
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NOT 22 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihleri arasinda ertelenmis vergi ylikiimliiliigliniin hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 28.699 55.476
Cari donem ertelenmis vergi geliri, net (9.033) (25.409)
Bagli ortaklik hisse satisi (2.213) -
Ozkaynaklarla iliskilendirilen tutar (955) (2.378)
Yabanci para ¢evrim farklari (2.957) -
Durdurulan faaliyetler vergi geliri - 1.010
31 Aralik itibariyle bakiyeler 13.541 28.699

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer
alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

2012 2011

Konsolide finansal tablolarda yer alan

vergi 6ncesi kar 392.090 93.883
Grup’un beklenen vergi gideri (%620) (78.418) (18.777)
Bagli ortaklik hisse satist (17.634) -
Uzerinden ertelenmis vergi varhig

yaratilmamis zararlar 6.867 (12.837)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (5.349) (4.359)
Konsolidasyon diizeltmelerinin etkisi (10.471) (2.822)
Vergiden istisna diger gelirler 12.078 7.717
Diger 2.961 8.022
Grup’un cari dénem vergi gideri (89.966) (23.056)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un gelecek dénemlerde indirim konusu yapabilecegi mali zararlar
toplam1 111.414 TL’dir (2011: 188.172 TL ). Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 54.095 TL
(2011: 72.735 TL ) indirilebilir mali zarar iizerinden ertelenen vergi varligi hesaplamistir. Grup’un
bilanco tarihi itibariyle yaptig1 degerlendirme geregi ertelenen vergi varligi hesaplamadigi ve gelecek
donemlerde indirilebilir mali zararlari ile son kullanim yillar1 asagidaki gibidir:

Gecerlilik tarihi 2012 2011
2014 4.642 5.016
2015 10.689 30.248
2016 18.644 80.173
2017 23.344 -
Toplam 57.319 115.437

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle iizerinden ertelenen vergi varligr hesapladigi 54.095 TL
(2011: 72.735 TL ) indirilebilir mali zararin son kullanim yil1 2017°dir.
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NOT 23 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun vadeli ¢cahsanlara saglanan faydalar

2012 2011
Kidem tazminati ve kideme tesvik plani karsilig 31.272 27.045
Kullanilmamus izin karsilig 2.731 3.055
Toplam 34.003 30.100

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki aciklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup’la iliskisi kesilen veya emekli olan.
25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda, erkekler icin
60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iligkin baz1 gegis
siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin
buglinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” kidem tazminati karsiligimmi tahmin etmek icin aktiier
degerleme yontemlerinin gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore toplam ylikiimliligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier ongoriiler kullanilmugtir:

2012 2011
Iskonto oran1 (%) 1,67 -2,50 2,91 - 4,66
Emeklilik olasilig1 (%) 98,11 - 99 98 -99

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek oram
gosterir. Grup’un kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi icin
1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.805 TL) uzerinden
hesaplanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalarin yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 30.100 32.015
Odenen tazminatlar (4.924) (12.335)
Hizmet maliyeti 8.810 8.682
Faiz maliyeti 417 912
Aktiieryal kayip 385 826
Bagli ortaklik hisse satisi (785) -
31 Arahk 34.003 30.100
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NOT 24 - SERMAYE

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerindeki hisse orani %1’in iizerinde olan hissedarlari
ve sermaye i¢indeki paylar1 tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

% Hisse 2012 %Hisse 2011
A.R.D Holding A.S. 33 4.365 33 4.365
Atlantik Holding A.S. 33 4.365 33 4.365
N.D.C Holding A.S. 33 4.365 33 4.365
Diger 1 3 1 3
Toplam 100 13.098 100 13.098
Sermaye diizeltmesi farklarn 168.630 168.630
Toplam sermaye 181.728 181.728

Beheri 0,01 TL olan 13.097.521.124 adet hisse (2011:13.097.521.124) bulunmaktadir. Farkli hisse
gruplar1 ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye
artinmi nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak sermaye enflasyon
diizeltmesi farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

NOT 25 - BIRIKMIS KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Yasal finansal tablolara gore yasal yedekler haricindeki birikmis karlar asagidaki kurallara gore dagitima
aciktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agsan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Aralik 2012 ve 201 1tarihlerinde Akkdk’iin yasal finansal tablolarina gore gecmis yil karlari:

2012 2011
- Yasal yedekler 581.380 452.788
- Dagitilmamis genel yedekler 73.147 148.000
Toplam 654.527 600.788
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NOT 26 - SATISLAR

2012 2011
Yurtici satiglar 2.264.321 1.997.249
Yurtdis1 satiglar 695.738 724.576
Diger satiglar 2.618 -
Eksi: Satigtan iadeler (-) (15.604) (7.909)
Eksi: Satis iskontolari (-) (27.482) (48.245)
Net satis gelirleri 2.919.591 2.665.671
NOT 27 - SATISLARIN MALIYETI

2012 2011
Ik madde ve malzeme gideri 1.367.782 1.541.208
Elektrik alim maliyeti 540.396 370.408
Satilan konut maliyetleri 194.342 23.515
Amortisman ve itfa paylari 85.917 82.006
Satilan ticari mal maliyeti 66.547 24.398
Iscilik gideri 59.762 53.067
Genel Uretim gideri 53.535 30.211
Satilan hizmet maliyeti 47.086 40.922
AVM maliyetleri 15.776 10.395
Diger 92.732 50.853
Toplam 2.523.875 2.226.983
NOT 28 - GENEL YONETIM GIDERLERI

2012 2011
Personel giderleri 46.277 43.821
Danigmanlik ve miisavirlik giderleri 28.374 26.589
Cesitli vergi giderleri 10.535 11.092
Amortisman ve itfa paylar 7.848 5.756
Seyahat giderleri 5.376 3.396
Bilgi islem hizmet giderleri 4.417 7.274
Kira giderleri 2.652 2.341
Biiro giderleri 2.333 4.307
Bakim onarim giderleri 1.515 2.080
Tasit giderleri 1.021 1.378
Diger 31.736 32.781
Toplam 142.084 140.815
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NOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIiDERLERI

2012 2011
Personel giderleri 16.898 21.362
Thracat giderleri 9.706 9.666
Komisyon giderleri 8.304 8.574
Reklam ve sponsorluk giderleri 7.361 7.032
Nakliye giderleri 3.454 5.634
Kira giderleri 1.642 982
Danigsmanlik ve miisavirlik giderleri 670 902
Seyahat giderleri 667 654
Diger 16.027 14.008
Toplam 64.729 68.814
NOT 30 - DIGER FAALIYET GELIRLERIi / (GIDERLERI), NET

2012 2011
Bagli ortaklik satig kar1 (*) 88.169 -
Sabit kiymet satis kar (**) 72.321 5.911
Kira gelirleri 7.802 10.362
Garantorlik bedeli 612 8.139
Tazminat giderleri - (11.765)
Diger 13.253 3.343
Toplam 182.157 15.990

(*)  Grup'un bagh ortakliklarindan Aksa, Not 6'da bahsedilen ortaklik iglemi ¢ergevesinde Aksa Karbon Elyaf
Sanayi A.S.’ye ait hisselerin tamaminin, Aksa Netherlands (yeni iinvaniyla DowAksa Advanced
Composites Holdings BV)’a satis1 sonucu ger¢eklesen kardir (Not 6).

(**) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 72.321 TL tutarindaki sabit kiymet satig gelirinin, 51.511 TL tutarindaki
bakiyesi arsa satigindan olusmaktadir.

NOT 31 - FINANSAL GELIRLER

2012 2011
Faiz gelirleri 43.557 30.654
Kur farki gelirleri 222.559 334.707
Vade farki gelirleri 18.775 21.501
Diger 2.142 443
Toplam 287.033 387.305
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NOT 32 - FINANSAL GIDERLER

2012 2011
Faiz giderleri (57.950) (56.477)
Kur farki giderleri (194.834) (460.382)
Vade farki giderleri (6.620) (11.108)
Diger (7.554) (12.693)
Toplam (266.958) (540.660)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Karsihklar:

2012 2011
Calisanlara saglanan faydalar (Not 23) 34.003 30.100
Dava karsiliklar 15.142 17.891
Diger borg ve gider karsiliklar 1.489 4.125
Toplam 50.634 52.116

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:
a) Grup’un teminat, rehin ve ipoteklerin toplam tutarlar1 donemler itibariyle asagidaki gibidir:

Teminat, Rehin ve Ipotekler (“TRI”):
2012 2011
A.  Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutari 929.815 929.612
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 7.809 7.500
C.  Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 917 1.976
D.  Diger verilen teminatlarin toplam tutar1
1) Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar1 - -
i) B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar: 371.803 379.783
iiil)  C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam TRI 1.310.344 1.318.871

b)  Kisa vadeli ticari alacaklar i¢in alinmig teminat mektuplari, teminat ¢cek ve senetleri, ipotekler
ve alinmig diger teminatlar asagidaki gibidir:

2012 2011
Alinan teminat mektuplari 520.462 306.793
Alinan teminat ¢ek ve senetleri 96.813 152.625
Alman ipotekler 82.556 75.940
Toplam 699.831 535.358

61



AKKOK SANAYI YATIRIM VE GELISTIRME A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
c) Akport liman yatirimlarina iliskin agiklamalar agagidaki gibidir:

Grup’un bagl ortaklilarindan Akport, Tekirdag Limani isletme hakkini 17 Haziran 1997 tarihinde
Tiirkiye Denizcilik Isletmeleri A.S. (“TDi”) ve T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanlig
(“OIB”) ile imzalanan Tekirdag Limani Isletme Devir Hakki S6zlesmesi (“Sozlesme™) ile 30 yilligina
devralmigtir.

Akport, yapmis oldugu is planlarinda Tekirdag Limani’nin ancak konteyner limanina doniismesi
halinde etkin bir sekilde calisabilecegini saptayarak isletme hakkini devraldigi tarihten itibaren
Tekirdag Liman Talimati’nda belirtilen koordinatlar i¢inde kalan deniz ve kiy1 alaninda denizi
doldurmak suretiyle 101.820 m2 konteyner terminal alani insa etmistir. Tekirdag Liman’ina insa
edilen konteyner terminal alan1 Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibartyla hazirladigi konsolide mali
tablolarinda 58.082 TL net defter degeri ile tasinmaktadir.

Konteyner limaninin insasin1 miiteakip insa edilen konteyner platformunun iizerinde bulundugu alan
iizerinde T.C. Maliye Bakanligi Milli Emlak Genel Miidiirligii hak iddia ederek Akport’a gesitli
ecrimisil cezalar1 kesmistir. Bu durumu takiben Tekirdag Limani’nin isletme izin siiresi 1 Kasim 2010
tarihinde dolmus, Denizcilik Miistesarligi tarafindan ilgili iznin siiresi uzatilmamis ve 31 Aralik 2011
tarihine kadar limanin izinsiz kullanildig1 gerekcesi ile Akport’a toplamda 4.434 TL tutarinda idari
para cezasi kesilmis ve ceza ile ilgili yapilan 6demeler 2011 yili igerisinde gider olarak kaydedilmistir.

S6z konusu isletme izninin alinabilmesi igin yapilan her tiirlii girisimin bir yili askin bir siire ile
sonugsuz kalmasi ve bu durumun Akport ve yetkililerinin hukuki ve cezai sorumluluklarina da yol
acacak olmasi nedeniyle ve dolayisiyla Akport’un inisiyatifi disinda gelisen durumlar kontrol
edilemeyecek boyutlara ulasmis oldugundan gerek ticari ve gerekse idari ve hukuki olarak limani
yonetmek imkansiz hale gelmis ve dolayisiyla TDI, OiB ve Akport arasinda imzalanmis sdzlesme,
sonradan olusan imkansizlik sonucunda yiiriirliikten kalkmuistir.

Bunun iizerine, Akport tarafindan OIB’ye 6 Subat 2012 tarihinde isletme faaliyetlerinin durduruldugu
ve limanin iade alinmasi gerektigi bildirilmis, 6 Mart 2012 tarihli cevabi yazi ile Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’nun Akport’un talebi ile ilgili olarak islem yapilmasinda OiB’nin ve TDi’nin yetkili kilindig
teblig edilmis ve Mart 2012 icerisinde TDI tarafindan Tekirdag Limani devir alinip isletilmeye
baslanmistir. Isbu devir sonrasinda Tekirdag Limani’nda verilen kamu hizmetinin kesintiye
ugramamast amactyla TDI tarafindan talep olunan belirli hizmetler Ekim 2012’ye kadar Akport
tarafindan siirdiiriilmiistiir.

Liman’in konteyner limanina doniistiiriilmesi kapsaminda insa edilen alanlarin, S6zlesme’nin Borglar
Kanunu’nda agiklandig {izere imkansizlik sebebiyle sona ermis bulunmasi nedeniyle, Akport’a iadesi
gerekmektedir. Tekidag 2. Sulh Hukuk Hakimligi nezdinde yaptirilan deger tespiti neticesinde
Konteyner Terminal Alani’min halihazir toplam degerinin 78.025 TL , Demiryolu Iskelesi ve {ist
yapisinin toplam degerinin ise 10.050 TL oldugu belirlenmistir. Ancak bahsi gecen yapilarin zarara
ugramaksizin ve deger yitirmeksizin sokiiliip iadesi teknik olarak miimkiin bulunmadigindan TDI’ye
intikal etmis bulunan bu yapilarin toplam degeri olan 88.075 TL’nin tahsili amaciyla Hakem Heyeti
nezdinde dava acgilmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibari ile dava heniiz sonuclanmamistir. Grup
yonetimi, Tekirdag limaninda yapmis oldugu yatirimlarin tazmin edilmesini ve tazmin edilecegini
tutarlarin ilgili yatirimlarin 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarda yer alan defter
degerlerinden yiiksek olacagini 6ngormektedir.

Bununla birlikte, OIB 19 Eyliil 2012 tarih ve 6199 say1li yazis ile “sozlesmenin sona ermesi nedeniyle
sozlesme sonuna kadar Akport tarafindan 6denmesi gerekecek bakiye igletme hakki devir bedeli”
tutar1 olarak 74.673.983 ABD Dolarinin 1 ay zarfinda 6denmesini talep etmistir. Bu talebin yerine
getirilmesine imkan goériilmediginin bildirilmesini takiben de OIB 9 Kasim 2012 tarih ve 7524 sayil
yazisi ile Hakem Heyeti nezdinde meblagin tahsili amaciyla dava agmustir. . 31 Aralik 2012 tarihi
itibari ile dava heniiz sonuglanmamistir. Grup ydnetimi, hukuk miisavirlerinin goriisiine uygun olarak
ilgili davanin kaybedilme olasiliginin ¢ok diisiik oldugunu oOngdérmektedir. Buna uygun olarak,
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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NOT 34 - FINANSAL BIiLGIiLERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

a) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait boliim analizi:

Konsolidasyon

VARLIKLAR Kimya Enerji Gayrimenkul Tekstil Diger Diizeltmeleri Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 170.727 109.437 43.595 84.385 146.546 - 554.690
Ticari alacaklar 223.103 115.395 22.785 21.470 147.605 (892) 529.466
Miskili taraflardan alacaklar 269.800 1.352 27.512 6.605 288.522 (388.953) 204.838
Finansal varliklar - 10.613 - - - - 10.613
Stoklar 207.374 5.600 29.995 2.426 24.598 (5.849) 264.144
Satilmaya hazir finansal varliklar - 45.460 - 20 - (45.480) -
Diger donen varliklar 77.648 23.168 28.147 495 5.208 - 134.666
Toplam dénen varhklar 948.652 311.025 152.034 115.401 612.479 (441.174) 1.698.417
Ticari alacaklar 4.490 4.178 3.920 - 255 - 12.843
Finansal varliklar - 47.736 - - - - 47.736
Finansal yatirimlar 372.193 406 56.979 1.220 717.435 (1.133.561) 14.672
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - - - - - 26.394 26.394
Yatirim amagli gayrimenkuller - - 404.548 24.686 5.150 - 434.384
Maddi duran varliklar 849.907 326.184 3.870 15.899 78.834 - 1.274.694
Maddi olmayan duran varliklar 20.747 180.835 128 123 660 - 202.493
Serefiye - 173.075 - - - - 173.075
Ertelenmis vergi varligi 17 11.011 28 887 3.144 - 15.087
Stoklar - - 6.524 - - - 6.524
Diger duran varliklar 9.650 102.500 47.498 - 308 - 159.956
Toplam duran varhklar 1.257.004 845.925 523.495 42.815 805.786 (1.107.167) 2.367.858
Toplam varhklar 2.205.656 1.156.950 675.529 158.216 1.418.265 (1.548.341) 4.066.275
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NOT 34 - FINANSAL BiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devami)

Konsolidasyon

YUKUMLULUKLER Kimya Enerji Gayrimenkul Tekstil Diger Diizeltmeleri Toplam
Ticari borclar 229.400 90.401 20.309 1.707 14.051 2.690 358.558
Iligkili taraflara borglar 45.649 8.313 1.331 1.173 334.274 (368.434) 22.306
Finansal borglar 201.756 62.842 265.252 7.997 172.559 - 710.406
Tirev finansal araclar 1.671 3.204 - - - - 4.875
Donem kar1 vergi yikiimliiligii 5.655 4.358 4.249 583 2.545 - 17.390
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 13.954 89.886 72.226 1.487 33.367 (17.830) 193.090
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 498.085 259.004 363.367 12.947 556.796 (383.574) 1.306.625
Ticari borglar - 23.681 - - - - 23.681
Mliskili taraflara borglar - - - - - - -
Finansal borglar 195.082 445.770 127.533 - 8.914 - 777.299
Turev finansal araclar 1.010 9.279 - - - - 10.289
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24.371 3.886 532 2.509 2.705 - 34.003
Ertelenmis vergi yikimliligi 16.277 11.984 - - 367 - 28.628
Diger uzun vadeli yiikiimliilikkler 992 29.256 17.758 - 9 - 48.015
Toplam uzun vadeli yakiamlulukler 237.732 523.856 145.823 2.509 11.995 - 921.915
Sermaye 440.926 240.595 83.000 43.142 51.977 (846.542) 13.098
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 277.972 - - 256.694 256.838 (622.874) 168.630
Finansal yatirimlar deger artis fonu - - - 130 7.271 - 7.401
Finansal riskten korunma fonu (2.137) (9.216) - - - (727) (12.080)
Hisse senedi ihrag primleri 1.537 33.214 - 32.938 80 (67.769) -
Yeniden degerleme fonu - - 45.072 - - (45.072) -
Sermaye avansi - 72.135 - - - (72.135) -
Yabanci para ¢evrim farklar (1.090) - - - - 1.624 534
Birikmis karlar/(zararlar) 752.631 36.751 38.267 (190.144) 533.308 (379.029) 791.784
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.469.839 373.479 166.339 142.760 849.474 (2.032.524) 969.367
Ana ortakhk dis1 paylar - 611 - - - 867.757 868.368
Toplam kaynaklar 2.205.656 1.156.950 675.529 158.216 1.418.265 (1.548.341) 4.066.275
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NOT 34 - FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait boliim analizi:

Konsolidasyon

VARLIKLAR Kimya Enerji Gayrimenkul Tekstil Diger Diizeltmeleri Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 121.308 86.154 56.654 65.687 93.729 - 423.532
Ticari alacaklar 313.720 63.683 30.480 26.239 159.603 (134) 593.591
Iligkili taraflardan alacaklar 154.843 7.643 37.909 6.286 336.756 (441.719) 101.718
Finansal varliklar - 10.705 - - - - 10.705
Stoklar 223.146 5.225 152.334 2.307 3.393 (3.253) 383.152
Diger donen varliklar 102.201 20.185 77.207 994 8.863 134 209.584
Toplam donen varhklar 915.218 193.595 354.584 101.513 602.344 (444.972) 1.722.282
Ticari alacaklar 1.074 6.077 11.003 6.044 252 - 24.450
Finansal varliklar - 31.269 - - - - 31.269
Finansal yatinmlar 37.543 406 77.329 1.029 629.640 (737.586) 8.361
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 37.841 - - - (10.964) 26.877
Yatirim amagli gayrimenkuller - - 410.158 35.393 5.150 - 450.701
Maddi duran varliklar 909.112 288.533 4774 19.115 87.170 - 1.308.704
Maddi olmayan duran varliklar 21.541 193.906 156 15 348 - 215.966
Serefiye - 173.075 - - - - 173.075
Ertelenmis vergi varligi 17 9.695 - 910 2.757 - 13.379
Diger duran varliklar 16.667 43.114 15.126 4 380 - 75.291
Toplam duran varhklar 985.954 783.916 518.546 62.510 725.697 (748.550) 2.328.073
Toplam varhiklar 1.901.172 977.511 873.130 164.023 1.328.041 (1.193.522) 4.050.355
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NOT 34 - FINANSAL BIiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devami)

Konsolidasyon

YUKUMLULUKLER Kimya Enerji Gayrimenkul Tekstil Diger Diizeltmeleri Toplam
Ticari borglar 237.451 64.193 39.647 615 18.997 7.497 368.400
Iligkili taraflara borglar 49.144 18.705 9.452 887 308.021 (298.272) 87.937
Finansal borglar 192.158 110.320 255.600 22.221 138.078 (150.944) 567.433
Tirev finansal araclar 2.153 - - - - - 2.153
Donem kar1 vergi yikiimliligi 1.357 3.071 15 369 6.145 - 10.957
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 14.033 48.709 223.367 1.204 34.530 - 321.843
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 496.296 244,998 528.081 25.296 505.771 (441.719) 1.358.723
Ticari borclar - 23.113 - - - - 23.113
Iliskili taraflara borglar - - - - - - -
Finansal borglar 327.801 413.329 188.055 8.406 23.611 - 961.202
Turev finansal araclar 2.022 8.566 - - - - 10.588
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 22.007 3.505 193 2.277 2.118 - 30.100
Ertelenmis vergi yliikimliliga 22.316 18.833 3.692 291 217 (3.271) 42.078
Diger uzun vadeli yiikiimliilikkler 12.826 7.068 15.667 3) - - 35.558
Toplam uzun vadeli yakamlulukler 386.972 474.414 207.607 10.971 25.946 (3.271) 1.102.639
Sermaye 211.203 235.519 83.000 43.142 47.868 (607.634) 13.098
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 277.972 - - 256.694 256.838 (622.874) 168.630
Finansal yatirimlar deger artis fonu - - - 22 1.382 - 1.404
Finansal riskten korunma fonu (3.340) (6.325) - - - - (9.665)
Hisse senedi ihrag primleri 1.537 33.214 - 32.938 - (67.689) -
Yeniden degerleme fonu - - - - - - -
Yabanci1 para ¢evrim farklari 1.598 - - - - - 1.598
Birikmis karlar/(zararlar) 528.758 (4.521) 14.676 (205.040) 490.236 (174.863) 649.246
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 1.017.728 257.887 97.676 127.756 796.324 (1.473.060) 824.311
Ana ortaklik dis1 paylar 176 212 39.766 - - 724.528 764.682
Toplam kaynaklar 1.901.172 977.511 873.130 164.023 1.328.041 (1.193.522) 4.050.355
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NOT 34 - FINANSAL BiLGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devami)
d 2012 yil:

Konsolidasyon

GELIR TABLOSU Kimya Enerji Gayrimenkul Tekstil Diger Diizeltmeleri Toplam
Satis gelirleri 1.896.571 798.073 239.440 46.835 125.271 (186.599) 2.919.591

Satislarin maliyeti (1.620.608) (727.202) (210.118) (30.584) (101.549) 166.186 (2.523.875)
Briit kar 275.963 70.871 29.322 16.251 23.722 (20.413) 395.716

Genel yonetim giderleri (64.059) (12.562) (16.458) (6.197) (40.565) (2.243) (142.084)

Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (44.970) (20.090) (6.448) - (1.125) 7.904 (64.729)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (5.667) - - - - - (5.667)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri), net 187.495 (7.459) 34.829 13.725 73.155 (119.588) 182.157

Faaliyet kar1 348.762 30.760 41.245 23.779 55.187 (134.340) 365.393

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar - - - - - 6.622 6.622

Finansal gelirler/(giderler), net 8.372 10.736 8.834 1.365 3.578 (12.810) 20.075

Vergi oncesi kar 357.134 41.496 50.079 25.144 58.765 (140.528) 392.090

Vergi gideri (72.489) (6.142) (4.104) (4.064) (5.117) 1.950 (89.966)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem zarari - 6.347 - (123) - (6.347) (123)

Net donem kari 284.645 41.701 45.975 20.957 53.648 (144.925) 302.001

Diger kapsamh (gider)/gelir:

Tirev finansal araglar makul deger degisimleri 1.203 (2.891) - - - - (1.688)
Finansal yatirim deger artislar - - - 108 5.889 - 5.997

Yabanci para ¢evrim farklart (2.688) - - - - - (2.688)
Toplam kapsamh gelir 283.160 38.810 45.975 21.065 59.537 (144.925) 303.622

Net dénem karinin dagilimi:

Ana ortaklik paylar 284.645 34.925 45.975 21.080 53.648 (296.957) 143.316

Ana ortaklik dis1 paylar - 429 - - - 158.379 158.808
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem zarari - 6.347 - (123) - (6.347) (123)
Toplam 284.645 41.701 45.975 20.957 53.648 (144.925) 302.001

Toplam kapsamli gelirin dagilimi:

Ana ortaklik paylari (897) 429 - - - 158.379 157.911
Ana ortaklik dis1 paylar 284.057 38.381 45.975 21.065 59.537 (303.304) 145.711

Toplam 283.160 38.810 45.975 21.065 59.537 (144.925) 303.622
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NOT 34- FINANSAL BILGILERIN BOLUMLERE GORE RAPORLANMASI (Devami)
e) 2011 yili:

Konsolidasyon

GELIR TABLOSU Kimya Enerji Gayrimenkul Tekstil Diger Diizeltmeleri Toplam
Satis gelirleri 1.972.934 585.143 74.300 35915 183.779 (186.400) 2.665.671

Satislarin maliyeti (1.658.385) (496.822) (56.159) (26.826) (151.743) 162.952 (2.226.983)
Briit kar 314.549 88.321 18.141 9.089 32.036 (23.448) 438.688

Genel yonetim giderleri (65.272) (15.807) (19.010) (5.263) (35.463) - (140.815)

Pazarlama. satis ve dagitim giderleri (42.542) (24.478) (7.094) - (724) 6.024 (68.814)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (5.284) (12) - - - - (5.296)
Diger faaliyet gelirleri/(giderleri), net (15.990) (6.530) 9.890 7.942 39.359 (18.681) 15.990
Faaliyet kar 185.461 41.494 1.927 11.768 35.208 (36.105) 239.753
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar - (8.427) - - - 15912 7.485

Finansal gelirler/(giderler), net (14.748) (109.804) (60.103) 11.001 14.216 6.083 (153.355)

Vergi dncesi kar 170.713 (76.737) (58.176) 22.769 49.424 (14.110) 93.883

Vergi gideri (31.557) (477) 18.303 (3.342) (5.983) - (23.056)

Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem zarari - - - (1.190) - - (1.190)
Net donem kari 139.156 (77.214) (39.873) 18.237 43.441 (14.110) 69.637
Diger kapsamh (gider)/gelir:

Tiirev finansal araglar makul deger degisimleri 660 (5.524) - - - - (4.864)
Finansal yatirim deger artiglar - - - (59) (3.921) - (3.980)
Yabanci para ¢evrim farklart 1.598 - - - - - 1.598
Toplam kapsamh gelir 141.414 (82.738) (39.873) 18.178 39.520 (14.110) 62.391
Net dénem karinin dagilimi:

Ana ortaklik paylar 139.121 (76.746) (38.973) 18.237 43.441 (79.320) 5.760
Ana ortaklik dis1 paylar 35 (468) (900) - - 65.210 63.877
Toplam 139.156 (77.214) (39.873) 18.237 43.441 (14.110) 69.637
Toplam kapsaml gelirin dagilimu:

Ana ortaklik paylar 141.379 (82.270) (38.973) 18.178 39.520 (79.320) (1.486)
Ana ortaklik dis1 paylar 35 (468) (900) - - 65.210 63.877
Toplam 141.414 (82.738) (39.873) 18.178 39.520 (14.110) 62.391
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NOT 35 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

1.

Grup’un bagh ortakliklarindan Aksa Akrilik Kimya Sanayii Anonim Sirketi’nin Yalova’da yer
alan fabrikasinin mamul ambar bdliimiinde 27 Ocak 2013 tarihinde yangin ¢ikmis, s6z konusu
yangina kisa siirede Sirket teknik ekipleri, ¢evre il ve il¢elerin itfaiye ekipleriyle beraber miidahale
etmistir. Yangin sonucunda mamul ambar binasi, bir kisim kesim ve paketleme ekipmani ile o
esnada mamul ambarda bulunan nihai mamul stoklar1 hasar gérmiistiir. S6z konusu hasar goren
varliklarla ilgili sigorta poligeleri vasitasiyla taslak bir hasar tazmin talebi olusturulmustur. Sigorta
poligelerine taraf olan sigorta sirketleri tarafindan ilk etapta 5 milyon ABD Dolar1 tutarinda avans
tazminat 0demesi gerceklesmistir. Bu konsolide mali tablolarin agiklanma tarihi itibariyle heniiz
nihai ekspertiz ¢alismalar1 ve tazminat dosyasi hazirlanmamis olup zarara ugrayan varliklarin
defter degerleri tazminat talebinin altinda kalmaktadir.

Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan DowAksa Holding ile, The Dow Chemical
Company, Holding Company Composite ve Rusnano arasinda, 25 Ocak 2013 tarihinde Rusya'da
yerlesik olan Prepreg-ACM and Nanotechnology Center of Composite sirketlerine DowAksa
tarafindan yatirnm yapilmasi ihtimalinin degerlendirilmesi ¢aligmalar1 kapsaminda niyet mektubu
(memorandum of intention) imzalanmistir. Taraflar s6z konusu yatirnmin gergeklestirilmesi
ihtimali ¢er¢evesinde, havacilik, ingaat, enerji, petrol, gaz ve tagimacilik alanlarindaki firsatlarin
ve Rusya pazari ile ve kiiresel pazardaki talebin degerlendirilmesi ¢aligmalarin siirdiirecektir.

Grup’un bagl ortakliklarindan Ak-Al Gayrimenkul Gelistirme ve Tekstil Sanayii A.S.(“Ak-Al”)
'nin , tim aktif ve pasifleriyle birlikte kiil halinde Akis’e devrolunmas:1 suretiyle iki sirketin
birlesmesine ve faaliyetlerine gayrimenkul yatirim ortaklifi olarak devam etmesine, Sermaye
Piyasas1 Kurulu dahil izin alinmasi1 gerekli tiim yasal mercilere bagvurularda bulunulmasina ve
gerekli izinlerin alinmasina karar verilmistir. 31 Aralik 2012 tarihli Olaganiistii Genel Kurul
Karari’min 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun bulunmasi ile birlesme islemi 4
Ocak 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’na tescil edilmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsa Yonetim Kurulunun 12 Aralik 2012 tarihli toplantisinda alinan
karar dogrultusunda, Akis ile Ak-Al 'm birlesmesine iliskin islemler tamamlanmis ve Akis
paylariin Borsa’da islem gormesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu onay1 Borsa’ya
ulagtinlmistir. Bu kapsamda Akis’in paylar1 9 Ocak 2013 tarihinden itibaren Borsa Kurumsal
Uriinler Pazari'nda islem gérmeye baslanistir

Grup’un bagl ortakliklarindan Akis Gayrimenkul Yatirmm A.S’ nin Yénetim Kurulu Uyeleri Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 390/4 maddesi uyarinca, Sirket’in stratejik planlari dogrultusunda, bilanco
aktif yapisinin yeniden sekillendirilmesi ve sektérdeki konumlandirilmasina uygun yeni yatirim
firsatlariin degerlendirilebilmesi ve hareket kabiliyetinin genislemesi amaciyla;

a) Akis’in, Garanti Koza Akis Adi Ortakligi (“Adi Ortaklik”)’daki %25 oranindaki
hisselerinin 10 milyon ABD Dolar karsiliginda Akfil Holding’e satilmasina,
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NOT 35 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

b)

c)

d)

Akig’in, Akfil Holding'deki %45 oramindaki hisselerinin 52.4 milyon ABD Dolar
karsiliginda Garanti Koza Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’ye satilmasina,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Akis’in yatirim amagl gayrimenkulleri igerisinde 15.487
TL gercege uygun degeri ile Istanbul ili, Esenyurt ilgesinde yer alan 48.297 m2
biiyiikliiglindeki gayrimenkuliin 9.629 m2 'ye tekabiil eden paylarinin 40 ay vadeli senet
karsiligi olmak iizere 8 milyon ABD Dolar1 karsihginda Garanti Koza Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye satilmasina, gayrimenkuliin devrinin bedelin tamam 6dendikten sonra
gerceklestirilmesine,

Akfil Holding’in yatinm amagh gayrimenkulleri igerisinde 31 Aralik 2012 tarihinde
65.203 TL gercege uygun degeri ile yer alan ancak 2013 yili igerisinde Biiylik Camlica
Ozel Proje Alan1 Revizyonu Uygulama Imar Plan1 gergevesinde yeni bir parselasyona ve
imar uygulamasma tabi olan Istanbul ili, Uskiidar ilgesi, Kisikli Mahallesindeki arsanin
Vektor Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 6 Mart 2013 tarihli ve
2013 300 02 numarali ekspertiz raporu dikkate alindiginda 45.120 TL gercege uygun
degere sahip, Akfil Holding miilkiyetindeki Uskiidar Ilcesi, Kisikli Mahallesi sinirlarmdaki
ilgili arsanin 22.5 milyon ABD Dolar1 karsiliginda satin alinmasina,

Yukarida belirtilen islemlerin gerceklestirilebilmesi i¢in Garanti Koza Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S., Akfil Holding ve Akis arasinda bir devir sozlesmesi imza edilmesine ve
yukarida anilan ig ve iglemlerin devir sdzlesmesi ger¢evesinde gergeklestirilmesine karar
verilmis olup, 11 Mart 2013 tarihi itibari ile devir sozlesmesi imzalanmis ve yukarida
belirtilen islemler gerceklestirilmistir.

5. Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Akenerji’nin, Akcez’de sahip oldugu ve
Akcez'in toplam sermayesinin %45'ine tekabiil eden 224.887-TL nominal degerdeki paylarinin

140 milyon ABD Dolan bedelle, % 22,5'inin Akkdk ve % 22,5'inin CEZ a.s.'ye ("Cez")

devrine iligkin Hisse Alim Satim Sézlesmesi 19 Aralik 2012 tarihinde Akenerji,Akkdk ve Cez
arasinda imzalanmig ve hisse satis bedelinin ilk taksidi ayni tarihte Akkok ve Cez tarafindan
O0denmistir. Akkok ve Cez tarafindan yapilan toplamda 72.milyon ABD Dolar1 tutarindaki
(Akkok'ten 36 milyon ABD Dolar1 ve Cez'den 36 milyon ABD Dolari olmak iizere) hisse satig
bedelinin ilk taksidine iliskin 6deme, kismen Akkok ve Cez'in Akenerji'den olan alacaklarinin
mahsubu ve kismen nakden 6deme suretiyle gerceklesmistir.

26 Nisan 2013 tarihi itibariyle hisse satis bedelinin toplamda 68 milyon ABD Dolar1 tutarindaki
(Akkok'ten 34 milyon ABD Dolar1 ve Cez'den 34 milyon ABD Dolar1 olmak iizere) ikinci
taksidi Akkok ve Cez tarafindan 6denmis ve hisse devrine iliskin tiim islemler tamamlanmigtir.
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